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Geschiftsentwicklung

im Uberblick

Wegen der Verschmelzung der Tochterbanken auf die Warburg Bank mit Wirkung

zum 1. Januar 2016 erfolgen die Ausfiihrungen zur Geschiftsentwicklung nicht mehr

anhand einer Addition der Kennzahlen, sondern anhand von konsolidierten Kenn-

zahlen aus der Konzernsicht. Die Vorjahreszahlen flir die Warburg Bank wurden im

gleichen Zusammenhang im Sinne der Vergleichbarkeit angepasst; die aufsichtsrecht-

lich gemeldeten Eigenmittel bleiben dabei unverindert.

Bankengruppe
(Konzern der M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH)

in Mio. EUR 2016 2015
Ergebnis vor Steuern 29,7 16,0
Zinstuiberschuss 56,4 66,1
Provisionsiiberschuss 161,0 163,9
Verwaltungsaufwand (inkl. AfA) 213,5 203,7
Bilanzsumme 8.398,7 7.506,1
Geschiftsvolumen 8.431,6 7.555,2
Eigenmittel 423,7 379,2
in Mio. EUR 2016 2015
Ergebnis (vor Steuern) 7,2 24,2
Zinstiberschuss 45,9 62,1
Provisionstiberschuss 87,3 87,7
Verwaltungsaufwand (inkl. AfA) 131,4 124,5
Bilanzsumme 5.109,2 4.507,9
Geschiftsvolumen 5.137,6 4.551,2
Eigenmittel 346,2 356,4
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Bericht der Partner

ie Tage nach Neujahr 2016 waren von optimistischen Vorhersagen geprigt — doch

bereits im Verlauf des Januars triibte sich das Finanzmarktumfeld ein und vor allem
die Aktienmirkte gaben auf breiter Front nach. Ab dem Sommer fithrten das Brexit-Votum,
die Wahl in den USA und das Ergebnis des Volksentscheids in Italien tiber eine Verfassungs-
reform zu erheblichen politischen Unsicherheiten. Trotz gegen Jahresende zunehmender
Kerninflation und der Riickkehr des Wachstums in der Eurozone hielt die EZB an ihrer
Niedrigzinspolitik fest. Darauf reagierten die Mirkte: Die Umsetzung von Negativzinsen
auf Liquidititseinlagen institutioneller Anleger machte die Konsequenzen der Niedrigzins-
politik der EZB fiir soziale Sicherungssysteme, Stiftungen, Versicherungen und die Kredit-
wirtschaft deutlich spiirbar.

Die M.M.Warburg & CO (Warburg Bank) und ihre Gesellschafter wurden im abge-
laufenen Geschiftsjahr neben weiteren zahlreichen Banken in Deutschland Ziel von An-
schuldigungen im Zusammenhang mit Aktientransaktionen um den Dividendenstichtag.
Es wurde, zum Teil auch 6ffentlich, der Vorwurt erhoben, unrechtmifig steuerliche Vor-
teile erlangt zu haben. Die Partner sowie der Aufsichtsrat der Warburg Bank kénnen nach

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA
Warburg Bank

Zweigniederlassungen Bankhaus Hallbaum
Bankhaus Lobbecke
Bankhaus Carl E Plump & CO
Schwibische Bank

Tochterbanken Marcard, Stein & Co AG
M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG
M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG
M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.

Kapitalverwaltungs- ‘Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
gesellschaften ‘Warburg Invest Luxembourg S.A.
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intensiven Aufklirungsarbeiten, auch unter Mitwirkung von externen Priifern, an ithren
Aussagen zu Beginn der Ermittlungen aus dem Februar 2016 festhalten: Die Warburg Bank
und ihre Tochterinstitute waren nicht an Transaktionen beteiligt, die zu mehrfacher oder
unrechtmiBiger Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragssteuern geftihrt haben. Die
Vorwilirfe sind daher unberechtigt.

Neben sinkenden Zinstiberschiissen sehen sich alle Banken weiterhin unabhingig von
ithrer GroBe und Systemrelevanz einer undifferenzierten Regulierungswut ausgesetzt, die
durch Gliubigkeit an Kennzahlen zu einer Verantwortungsverlagerung fiihrt, die unterneh-
merisches Handeln immer stirker einschrinkt. Vor allen Dingen kleineren Instituten falle
es zunehmend schwer, unabhingig fortzubestchen und die aufsichtsrechtlich gebotenen
Eigenkapitalstirkungen allein durch Gewinnthesaurierung und ohne Verwisserung des
Gesellschafterkreises zu erbringen.

Die Warburg Bankengruppe hat auf die Herausforderungen reagiert: Die erste we-
sentliche MaBnahme im Berichtsjahr war die Verschmelzung der bisher unabhingigen
Tochterbanken der Warburg Bank, namentlich der Bankhiuser Hallbaum AG in Hanno-
ver, Carl E Plump & CO AG in Bremen, Lobbecke AG in Berlin und Schwibische Bank
AG in Stuttgart, auf die Mutter mit Rickwirkung zum 1. Januar 2016. Grund hierfiir
war vor allen Dingen, dass der regulatorische Mehraufwand eine Aufrechterhaltung der
rechtlichen Selbststindigkeit aus wirtschaftlicher Sicht nicht mehr zugelassen hat. Der
Prozess der Verschmelzung wurde vollstindig von eigenen Bankabteilungen mit hoher
Prizision in kurzer Zeit erfolgreich realisiert. Die ehemaligen Tochterbanken werden als
Zweigniederlassungen unter Beibehaltung ihrer bisherigen Firma fortgefithrt. Als Teil
der Warburg Bank werden sie in der Lage sein, den Kunden in ihrer Region auch im
gegebenen Marktumfeld die volle Bandbreite der Dienstleistungen der Warburg Banken-
gruppe anzubieten. Dariiber hinaus besteht nun nach der Verschmelzung die Méglichkeit,
aus der Straffung der Abliufe Synergien zu heben und Kosten zu senken. Die zweite
wesentliche Mafinahme des vergangenen Geschiftsjahres war der Beschluss des bestehen-
den und unabhingigen Gesellschafterkreises der Warburg Bank, das der Bankengruppe
zur Verfugung stehende Eigenkapital durch eine Kapitalerh6hung mittels Bareinlage in
Hohe von EUR 53,0 Mio. zu leisten. Das harte Kernkapital stieg damit auf Konzernebene
von EUR 272,8 Mio. auf EUR 325,5 Mio.

Im Berichtsjahr konnte die Warburg Bankengruppe zusammen mit ihren vier Tochter-
instituten in Deutschland, Luxemburg und der Schweiz sowie den Kapitalverwaltungsgesell-
schaften im Konzern ein konsolidiertes Ergebnis vor Steuern in Hohe von EUR 29,7 Mio.
(Vorjahr EUR 16,0 Mio.) erreichen. Da im Vergleich zum Vorjahr auBerordentliche Ertrage
im Zinstberschuss ausblieben, fiel dieser marktbedingt in konsolidierter Betrachtung von
EUR 66,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 56,4 Mio. Das Provisionsergebnis liegt bei
EUR 161,0 Mio. nach EUR 163,9 Mio. im Vorjahr.

Die breite operative Ertragskraft sowie auBerordentliche Ertrige haben es der Warburg
Bank erlaubt, der nach wie vor ausbleibenden Erholung an den Schifffahrtsmirkten durch
erneute MafBnahmen der Risikovorsorge zu begegnen. Diese Malnahmen erfolgten aus

eigener Kraft und ohne Verwisserung der Eigentumsverhiltnisse.
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Leitbild und Strategie

Die Warburg Bank mit ihrem Hauptsitz in Hamburg hat drei Geschiftstelder: Das In-
vestment Banking inklusive des Kreditgeschifts, das Private Banking und das Asset Ma-
nagement. Sie ist mit ihren Zweigniederlassungen und Geschiftsstellen bundesweit ver-
treten und stellt den Kern der Warburg Bankengruppe dar. Zu dieser gehdren die auf
einen speziellen Geschiftsfokus ausgerichtete Marcard, Stein & Co AG als Family Office,
die M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG als Immobilienfinanzierer, die M.M.War-
burg Bank (Schweiz) AG als Private Banking-Einheit auBerhalb der Eurozone und die
M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. als Depotbank und Administrator von Sonder-
vermogen. Zudem verfligt die Warburg Bankengruppe tiber zwei Kapitalverwaltungs-
gesellschaften: Die Warburg Invest Luxembourg S.A., die neben UCIT-Fonds ihren
Schwerpunkt in der Betreuung von Alternative Assets hat, und die Warburg Invest Ka-
pitalanlagegesellschaft mbH mit dem Fokus auf das Asset Management liquider Anlagen.
Die regionale und fachliche Breite der Warburg Bankengruppe unterstreicht den An-
spruch, eine private Universalbank zu sein.

Das Kapital der Warburg Bankengruppe liegt in den Hinden von wenigen Privatper-
sonen. Die Familien Olearius und Warburg halten zusammen tiber 80% der Anteile und
stellen sowohl die Spitzen des Aufsichtsrats als auch der Geschiftsleitung. Die Stabilitit und
Unabhingigkeit dieses Gesellschafterkreises sind wichtige Voraussetzungen fuir die Leis-
tungsstirke der Warburg Bankengruppe. Daneben ist die in der Breite des Geschiftsmodells
angelegte operative Ertragskraft der Warburg Bankengruppe wesentlich flir den Erhalt der
Unabhingigkeit, die es ermoglicht, frei von im Zeitgeist verhafteten Trends die Interessen

der Kunden, Mitarbeiter und Inhaber gleichermallen zu verfolgen.

Geschiftsentwicklung

Die Bilanzsumme der Warburg Bank hat zum Bilanzstichtag aufgrund der Verschmelzung
der ehemaligen Tochterbanken eine Ausweitung auf EUR 5,11 Mrd. erfahren. Die Bilanz-
summe des Konzerns der M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH stieg — auf konsolidierter
Basis — auf EUR 8,4 Mrd. nach EUR 7,5 Mrd. im Vorjahr. Wegen der Verschmelzung der
Tochterbanken auf die Warburg Bank mit Wirkung zum 1. Januar 2016 erfolgen die Aus-
fithrungen zur Geschiftsentwicklung nicht mehr anhand einer Addition der Kennzahlen,
sondern anhand von kumulierten Kennzahlen aus der Konzernsicht.

Aus Konzernsicht besteht eine Gesamtkapitalquote von 11,6 %. Die harte Kernkapi-
talquote betrigt 8,9 %, das harte Kernkapital belief sich auf EUR 325,5 Mio. Die Eigen-
mittel umfassen zudem das Erginzungskapital und beliefen sich per Bilanzstichtag auf
EUR 423,7 Mio. Damit erfiillt die Warburg Bank alle aufsichtsrechtlichen Kapitalanfor-
derungen.

Der erfreulich hohe Provisionstiberschuss wurde auch im Berichtsjahr durch eine Vielzahl
an Ertragsquellen getragen. Hervorzuheben sind erneut die Bereiche Renten Sales und das
Devisengeschift mit tiberdurchschnittlichen Ergebnisbeitragen. Der Bereich Corporate

Finance konnte zwar keine herausragend grofle Einzeltransaktion aufweisen, hat aber mit
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einer Vielzahl von Mandaten eine deutlich breitere Ertragsstruktur als in den Vorjahren
erreicht. Auch das Volumen der Assets under Management konnte von EUR 51,1 Mrd.
im Vorjahr auf EUR 54,1 Mrd. gesteigert werden. Das Depotbankvolumen stieg von
EUR 40,7 Mrd. auf EUR 41,3 Mrd.

Angesichts der flachen Zinsstrukturkurve und dem Ausbleiben der im Vorjahr ver-
buchten Sondereftekte ist der Zinstiberschuss im Konzern mit EUR 56,4 Mio. gegeniiber
dem Vorjahr mit EUR 66,1 Mio. riickliufig. Dem negativen Trend bei der Entwicklung
des Zinsergebnisses wirkte die Weitergabe von negativen Einlagenzinsen an institutionelle

Kunden entgegen.

Soziales Engagement

Die Warburg Bank sowie die Warburg-Melchior-Olearius-Stiftung haben gesellschaftli-
che, kulturelle und politische Zwecke in nennenswertem Umfang gefordert. Der Schwer-
punkt lag im vergangenen Jahr auf wissenschaftlichen und kulturellen Engagements. So
wurde das Programm Alte Sprachen fortgesetzt, in dessen Rahmen die Lehre von Alt-
griechisch und Latein an norddeutschen Schulen unterstiitzt wurde. Zum ersten Mal
wurde der Warburg-Melchior-Olearius-Preis fiir herausragende Dissertationen bzw.
Masterarbeiten in den altphilologischen Fichern verliehen. Die Unterstiitzung der Res-
taurierung von Biichern mit historischer Bedeutung zweier altsprachlicher Hamburger
Schulen wurde fortgesetzt. Im Fokus der kulturellen Forderung standen die Staatsoper
Unter den Linden in Berlin, die Bayerische Staatsoper in Miinchen sowie die Elbphil-
harmonie in Hamburg.

Mit dem diesjahrigen Beitrag in der Reihe ,,Beobachtungen zur Zeit* blickt Helge
Adolphsen, eremitierter Hauptpastor von St. Michaelis in Hamburg, unter dem Titel ,,Zur
Freiheit befreit™ auf 500 Jahre Reformation.

Ausblick

Die Finanzwelt in der Eurozone hat aufgrund der fortgesetzten Niedrigzinspolitik der
EZB den Umgang mit Kundeneinlagen grundlegend angepasst. Fiir institutionelle Kunden
gilt fast flichendeckend ein Negativzins auf kurzfristige Einlagen. Auch vor Privatkunden
machen die Negativzinsen keinen Halt mehr und diirften im Laufe dieses Jahres zuneh-
mend zum Standard fiir kurzfristig liquide Anlagen oberhalb gewisser Freigrenzen werden.
Bisher gilt fiir Kundeneinlagen hiufig der Einlagensatz von -0,40%, den die Banken
wiederum bei der Zentralbank zahlen und an ihre Kunden weiterreichen. Dies stabilisiert
den Zinsertrag der Banken — vermeiden sie doch auf diese Weise, dass Einlagen zum Ver-
lustgeschift werden, obwohl sie Kernbestandteil des Geschiftsmodells der Banken sein
sollten. Eine Steigerung des Zinsertrags in diesem Zinsumfeld wird Banken aber nur dann
gelingen, wenn sie auf den negativen Einlagesatz der Zentralbank eine Marge berechnen.
Damit erhoht sich flir Kunden die Negativverzinsung auf Einlagen. Da der Ertragsdruck

auf die Banken weiter steigen wird, ist dieses Vorgehen am Markt bereits zu beobachten
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und wird sich vermehrt als marktgerechte Kondition bei institutionellen Kunden durch-
setzen.

Der Ertragsdruck fiir Banken ist dem Einbruch beim Zinsergebnis, aber auch dem wei-
terhin steigenden Aufwand fiir Regulierung geschuldet. Die nationalen und europiischen
Aufsichtsbehorden produzieren ohne Unterlass neue Vorschriften und Berichtsformate,
ohne dass der regulatorische Normzweck der einzelnen Vorschriften voneinander abge-
grenzt wire. Der Grundsatz der doppelten Proportionalitit, nach dem Regeln fiir Grof3-
banken nicht auf kleinere, nicht systemrelevante Institute angewendet werden sollen, wird
nicht mehr beachtet. Die zudem steigenden Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung
von Banken verstirken den Ertragsdruck zusitzlich.

Das breite Geschiftsfeld mit seinen zahlreichen Ertragsquellen sowie der stabile und
leistungsfihige Gesellschafterkreis lassen die Warburg Bankengruppe auch die Kapitalanfor-
derungen der Zukunft erfiillen, ohne Kunden zu tiberfordern. Dennoch ist Eigenkapital
ein knapper werdendes Gut. Es gilt permanent zu hinterfragen, welche Geschiftsaktivititen
zu reduzieren, zu halten oder auszubauen sind.

Das nicht bilanztragende Geschift hat im Berichtsjahr in der gesamten Warburg Banken-
gruppe an Bedeutung gewonnen. Die Beratungsleistungen im Investmentbanking werden
weiterhin eine wesentliche Siule des Provisionsertrags sein. So konnten Dienstleistungen
in den Bereichen Renten Sales sowie Equity Sales ausgebaut werden. Aus denselben Griin-
den wurde auch der Standort Miinchen flir das Corporate Finance gestirkt, und es bestehen
Uberlegungen, aus anderen Geschiftsstellen heraus ebenfalls Corporate Finance-Mandate
zu betreuen.

Die Verschmelzung der Tochterbanken auf die Warburg Bank hat im Privatkunden-
geschift zu einer deutlichen Verbreiterung des Kundenspektrums gefiihrt. Die Vermogens-
verwaltung soll weiter gestirkt werden. Trotz der regulatorischen Anforderungen gemil3
MiFID 1I soll die Anlageberatung als Dienstleistung fiir Privatkunden in vollem Umfang
erhalten bleiben. Auch wenn sich zahlreiche Wettbewerber aus diesem Geschiftsfeld fuir
vermogende Privatkunden zuriickziehen, soll diese Dienstleistung bei der Warburg Bank
gestarkt werden.

Das in der Warburg Bankengruppe stetig wachsende Kundenvolumen ermoglicht es,
die Bankdienstleistungen wie beispielsweise die Orderabwicklung im Handel, die Wert-
papierverwaltung, den Zahlungsverkehr und die Depotbankfunktion aus einer Hand ohne
Outsourcing-Partner anzubieten. Dies schafft die Voraussetzung, flexibel mit dem notigen
MaB an Diskretion auf Kundenwiinsche einzugehen, wie es hausinternen Losungen zu
eigen ist.

Neben der stindigen Anpassung des bestehenden Leistungsspektrums wird im laufenden
Jahr die von der Warburg Bank im Rahmen der digitalen Strategie mitgegriindete FinTech
W&Z GmbH mit der App ,,OWNLY* als erstes digitales Family Office weiter wachsen.
Daneben wird in den kommenden Monaten flir Privatkunden ein durch die Warburg Bank
entwickelter und betreuter Robo Advisor autonom Anlageempfehlungen generieren und
Kunden vollstindig onlinegestiitzt Investments ermdglichen. Im Asset Management steht
der weitere Ausbau von Nachhaltigkeitsprodukten der Warburg Invest im Fokus, die sich
besonders starker Kundennachfrage erfreuen. Insgesamt wird eine Fortsetzung des Wachs-

tums im Asset Management angestrebt.
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Nach der Verschmelzung der Tochterbanken wird die kiinftige Ausrichtung des Marken-
auftritts der Warburg Bankengruppe geschirft.

Die Partnerschaft weil3 die Warburg Bank auf Augenhohe mit dem Wettbewerb und
blickt zuversichtlich auf das 219. Geschiftsjahr als unabhingige private Universalbank.

Hamburg, 12. Mai 2017

Joachim Olearius
Dr. Henneke Liitgerath
Eckhard Fiene
Dr. Peter Rentrop-Schmid
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Warburg Bankengruppe im Uberblick

WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Im Jahr 2016 blieben groBe Uberraschungen bei der konjunkturellen Entwicklung weit-
gehend aus. Dies bedeutet faktisch, dass die Weltwirtschaft 2016 das flinfte Mal in Folge
nur moderat gewachsen ist. Immerhin — und das ist die gute Nachricht — haben sich die
Rezessionsingste vom Jahresbeginn 2016, die in den ersten Wochen des Jahres zu kriftigen
Kursverlusten an den weltweiten Aktienmirkten gefiihrt haben, nicht bewahrheitet, so dass
die Weltwirtschaft in 2016 erneut mit etwa 3% wachsen konnte. Dieses insgesamt eher
enttduschende Wirtschaftswachstum lisst sich hauptsichlich auf die geringe Konjunkturdy-
namik in den Schwellenlindern zurtickfiihren. So hat sich die Rezession in Russland und
in Brasilien (in etwas abgeschwichter Form) fortgesetzt. Auch in vielen anderen Lindern
ist das Wachstum geringer ausgefallen als in den Vorjahren. Positive Ausnahmen stellen
dagegen China und Indien dar. Insgesamt hat sich das Wachstum in den Schwellenlandern
im Jahr 2016 auf rund 4% verlangsamt. Dies muss jedoch auch als Normalisierung ge-
wertet werden, denn verglichen mit den Wachstumsraten in den 1980er und 1990er Jahren
ist die wirtschaftliche Dynamik keinesfalls geringer.

Auch in den Industrielindern fiel das Wirtschaftswachstum 2016 etwas schwicher aus
als erwartet. Dies ist hauptsichlich auf die USA zuriickzufiihren, die voraussichtlich nur mit
1,5% gewachsen sind und damit die Konsenserwartung von rund 2,5 % deutlich verfehlt
haben. Ursachen fiir die Wachstumsschwiche der Vereinigten Staaten waren erstens der
niedrige Olpreis, der zu riickliufigen Investitionen der Frackingindustrie gefiihrt hat, zwei-
tens die Aufwertung des US-Dollar, die die Wettbewerbsfihigkeit der Exportunternehmen
beeintrichtigt hat, und drittens der Aufbau zu hoher Lagerbestinde, der Produktionskiir-
zungen im verarbeitenden Gewerbe nach sich gezogen hat. Sieht man von den USA ab,
hat sich die Wirtschaft in den tibrigen Industrielindern unauffillig entwickelt. Die Wirt-
schaft im Euroraum hat sich allen politischen Unwigbarkeiten zum Trotz 2016 als ver-
gleichsweise widerstandsfihig erwiesen und ist mit einer Rate von 1,6 % gewachsen. Dabei
gehoren die Volkswirtschaften Irlands, Spaniens und Deutschlands zu den Motoren des
Aufschwungs, wihrend Frankreich, Italien, Portugal und Griechenland eher auf der Bremse
standen. Dies liegt vor allem daran, dass die letztgenannten Linder keine nennenswerten
Reformen beschlossen, diese zu langsam umgesetzt oder sie zum Teil wieder riickgingig
gemacht haben, so dass die Eurozone insgesamt im 6konomischen Mittelmal feststeckte.
Die deutsche Wirtschaft ist 2016 um 1,9% gewachsen und gehorte damit zu einem der
wichtigsten Konjunkturmotoren der Eurozone. Dies ist vor allem auf den guten Zustand
der Binnenkonjunktur zuriickzufiihren, die von der niedrigen Arbeitslosigkeit, den ver-
hiltnismiBig hohen Reallohnzuwichsen, den Ausgaben fiir die Zuwanderung und einem
Bauboom profitierte, der von den niedrigen Zinsen unterfiittert wurde.

Die Geldpolitik der Notenbanken in den Industrielindern ist auch 2016 sehr expansiv
geblieben, entwickelte sich jedoch zunehmend unterschiedlich. Die Europiische Zen-
tralbank hat im Mirz ihre ohnehin schon expansive Geldpolitik noch weiter gelockert.
So wurden u.a. der Leitzins auf 0,0% und der bereits negative Einlagezins auf -0,4 %
gesenkt. Dartiber hinaus beschloss der EZB-Rat auch eine Ausweitung seines Anleihen-
kaufprogramms von 60 auf 80 Mrd. Euro. So kauft die Notenbank seit Juni 2016 auch
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Unternehmensanleihen mit Investmentgrade-Rating. Die Fed konnte angesichts der
geringen Konjunkturdynamik in den USA im ersten Halbjahr 2016 nicht wie geplant
die Zinsen weiter erhohen. Im Dezember 2016 wurde der Leitzins dann aufgrund der
anziehenden Konjunktur und der positiven Entwicklung am Arbeitsmarkt um 25 Basis-
punkte auf 0,5% bis 0,75 % angehoben.

Die Verbraucherpreise in der Eurozone sind 2016 im Mittel um 0,2 % gegentiber dem
Vorjahr angestiegen. Die geringe Teuerungsrate war vor allem auf niedrige Preise flir Ener-
gie zurlickzuftihren. Allerdings entwickelte sich auch die Inflationsrate ohne Nahrungs-
mittel- und Energiepreise nur schleppend und lag mit 0,8 % im Jahresmittel ebenfalls deut-
lich unter ihrem langjahrigen Durchschnitt. Insgesamt war in der Berichtsperiode kaum
Inflationsdruck vorhanden. Allerdings ist die Inflation in den letzten drei Monaten des
Jahres basisbedingt aufgrund des im Jahresvergleich wieder héheren Olpreises angestiegen.
Diese Entwicklung wird sich auch bis ins Friithjahr 2017 fortsetzen.

An den Aktienmirkten waren erhebliche Schwankungen zu verzeichnen: Die globalen
Aktienmirkte erwischten den schwichsten Jahresbeginn aller Zeiten, der DAX verlor allein
in den ersten sechs Wochen rund 2.000 Punkte. Griinde fiir die Kursverluste von fast 20 %
gab es einige: schlechte Konjunkturdaten aus den USA, die Sorge vor einer deutlichen
Wachstumsabschwichung in China und nicht zuletzt die immer weiter nachgebenden
Rohstoffpreise, die als negatives Indiz flir die wirtschaftliche Entwicklung der Schwellen-
linder gewertet wurden. Doch zeitgleich mit der Stabilisierung und anschlieBender Er-
holung des Olpreises ab Mitte Februar fingen sich die Aktienkurse, und es ging langsam
wieder aufwirts. Gerade als es im Frithsommer so aussah, als ob bessere Zeiten an den
Aktienmirkten anbrechen konnten, riickten politische Ereignisse in den Mittelpunkt des
Geschehens. Durch das iiberraschende Brexit-Votum Ende Juni gerieten die Kurse abermals
ins Trudeln, der DAX verlor erneut innerhalb kiirzester Zeit rund 10% an Wert, erholte
sich dann aber wieder. Die Wahl von Donald Trump zum neuen US-Prisidenten sowie das
Scheitern des Verfassungsreferendums in Italien taten die Mirkte dagegen mit einem Schul-
terzucken ab. Insgesamt konnten mit Blick auf das Gesamtjahr 2016 in der Eurozone
dennoch Kursgewinne verzeichnet werden (DAX: 6,9%, MDAX: 6,8%; Euro Stoxx 50:
0,7 %). Dass es auch anders geht, zeigten die USA. So kletterten S&P 500, Dow Jones und
Nasdaq bereits im Sommer auf neue Rekordwerte. Ohne dass bereits genau erkennbar wire,
wie die Wirtschaftspolitik der neuen US-Administration im Detail aussehen wird, hat man
sich zunichst auf die positiven Aspekte fokussiert: mehr Staatsausgaben und geringere
Steuern. Auf Jahressicht gewann der Dow Jones 13,4 % (in EUR: 17,1 %) an Wert und der
marktbreite S&P 500 notierte 9,5 % hoher (in EUR: 13,1 %)).

Nach der nochmaligen Lockerung der Geldpolitik der EZB sind die Renditen fiir
europiische Staatsanleihen im Jahresverlauf 2016 zeitweise deutlich unter die Nulllinie
gefallen. Tapering-Diskussionen, das Italien-Referendum sowie die Wahl von Donald
Trump zum neuen US-Prisidenten haben im letzten Quartal 2016 dann wieder zu einem
leichten Anstieg der Renditen in der Eurozone gefiihrt. Allerdings sollte es sich hierbei
nicht um eine generelle Trendwende handeln. Da die EZB 2017 an ihrer lockeren Geld-
politik festhalten wird, sollte sich die Niedrigzinsphase fortsetzen. Aufgrund der geringen
Kupons gibt es bei den meisten Staatsanleihen und gut gerateten Unternehmenstiteln

jedoch fast keinen Puffer, um Kursverluste abzufedern, so dass stirkere Schwankungen in
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der Wertentwicklung méglich sind. In diesem Umfeld bleiben Unternehmensanleihen
mit schlechterem Rating, aber auch festverzinsliche Wertpapiere aus den Schwellenlindern
attraktiv, da sie einen interessanten Renditeaufschlag bieten. Auf Jahressicht gewannen
zehn- und funfjahrige deutsche Staatsanleihen 5,9 % bzw. 2,4 % an Wert, wihrend zweijih-
rige deutsche Staatsanleihen mit 0,2 % fast keine Verinderung verzeichneten.

(01.01.2016=100) Aktienmarkte 2016
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WARBURG BANKENGRUPPE

Mit der Verschmelzung der bisher unabhingigen Bankhiuser Hallbaum AG in Han-
nover, Lobbecke AG in Berlin, Carl E Plump & CO AG in Bremen und der
Schwibische Bank AG in Stuttgart auf die Warburg Bank mit Wirkung zum 1. Januar 2016
wurden diese eigenstindigen Tochterbanken zu Zweigniederlassungen. Sie werden unter
Beibehaltung ihrer bisherigen Firma fortgeftihrt. Die Warburg Bankengruppe besteht damit
aus der Warburg Bank mit vier Zweigniederlassungen und drei Geschiftsstellen sowie den
Tochterbanken Marcard, Stein & Co AG als Family Office, M.M.Warburg Hypothekenbank
AG als Immobilienfinanzierer, M.M.Warburg (Schweiz) AG als Private Banking-Einheit
auBerhalb der Eurozone und M.M.Warburg Luxembourg S.A. als Depotbank und Adminis-
trator von Sondervermdégen. Zudem verfligt die Warburg Bankengruppe tiber zwei Kapital-
verwaltungsgesellschaften: die Warburg Invest Luxembourg S.A. und die Warburg Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH. Die regionale Vertretung der Bankengruppe wird iiber 15
Standorte im deutschsprachigen Europa gewihrleistet.

Als inhabergeflihrte private Universalbank sind Mitglieder der Eigentiimerfamilien so-
wohl an den Spitzen des Aufsichtsrats als auch in der Geschiftsleitung vertreten. Dadurch
ist ein hohes Mal} an Unabhingigkeit von institutionellen Einfliissen sichergestellt, das es
der Warburg Bankengruppe erlaubt, stets ein ausgewogenes Verhiltnis zwischen den Inte-
ressen der Kunden, der Mitarbeiter und der Eigentiimer zu wahren.

Die Warburg Bankengruppe ist auf den drei Geschiftsfeldern Investment Banking ein-
schlieBlich Kreditgeschift, dem Private Banking und dem Asset Management titig.

Das Investment Banking bietet Kunden Dienstleistungen in den Bereichen Corporate
Finance, Sales und Trading und Kreditgeschift an.

Der Bereich Corporate Finance fithrt Equity-Capital-Market-Transaktionen durch und
begleitet Unternehmensverkiufe (M&A) sowie Restrukturierungen (Debt Mezzanine
Markets).

Im Bereich Sales und Trading werden Aktien-, Renten- und Wihrungsgeschifte getitigt
und abgewickelt. Im Devisenbereich werden vor allen Dingen Kurssicherungsgeschifte fiir
Unternehmenskunden und institutionelle Kunden abgeschlossen. Besonders leistungsstark
ist der Bereich Renten Sales, der die Nachfrage nach festverzinslichen Titeln institutionel-
ler Kunden bedient. Der Bereich Equity Sales ist im Zusammenspiel mit der Warburg
Research GmbH, die mehr als 200 deutsche Titel covert, ein etablierter Aktienbroker mit
internationaler Kundschaft fiir die deutschen Small- und Mid-Cap-Titel. Uber den Bereich
Aktienhandel werden auch GroBorders von Kunden marktschonend umgesetzt. Designated
Sponsoring ist ein Kernprodukt.

Das Kreditgeschift untergliedert sich in Immobilien-, Unternehmens- und Privatkun-
den- sowie Schiffsfinanzierungen. Das Kreditvolumen wuchs maBvoll und dient im an-
haltenden Niedrigzinsumfeld als erhebliche Stiitze des Zinsergebnisses. Die kiinftig weiter
steigenden Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung setzen einem Wachstum des
Kreditgeschifts enge Grenzen. Den verbleibenden Freiraum werden wir als unabhingige

Privatbank nutzen, wenn sich Chancen bieten, die in das Risikoprofil der Warburg Banken-

gruppe passen.
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Im Geschiftsfeld Private Banking bietet die Warburg Bankengruppe sowohl die Vermogens-
verwaltung als auch eine individuelle Anlageberatung durch Wertpapierspezialisten an.
Infolge der Verschmelzung sind die meisten Privatkunden nun direkt Kunden der Warburg
Bank. Dies hat zu einer deutlichen Verbreiterung des Kundenspektrums gefiihrt. Die Ver-
mogensverwaltung soll weiter gestirkt werden, um allen Kunden der Warburg Bank bundes-
weit einheitliche Produkte auf héchstem Niveau anbieten zu kénnen. Trotz der durch
MIiFID II weiter steigenden Anforderungen an die Anlageberatung wird dieses Angebot
ausgebaut. Es den zahlreichen Mitbewerbern gleichzutun, die die Anlageberatung unter
den schwierigen Rahmenbedingungen einstellen, kommt nicht in Frage. Eine stirkere
Fokussierung der Anlageberatung auf die Hausmeinung sowie auf durch professionelle
Vorarbeiten verdichtete Anlageuniversen soll dazu beitragen, diese Dienstleistung noch
weiter auf die Bediirfnisse der Kunden anzupassen.

Die Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH ist als Kapitalverwaltungsgesellschaft
klassischer Asset Manager flir liquide Produkte mit einem zunehmenden Fokus auf Nach-
haltigkeitsanlagen, die sich einer immer stirkeren Nachfrage erfreuen. Die Warburg Invest
Luxembourg S.A. ist spezialisiert auf die Auflage und Administration von UCIT-Fonds aus
Luxemburg und AIF-Spezialfonds. Besonders der Bereich der Alternativen Assets — eine
Stirke der Warburg Invest — erfreut sich anhaltenden Wachstums. Die Depotbankbetreuung
ist je nach Assetklassen und Jurisdiktion Aufgabe der M.M. Warburg & CO Luxembourg S. A.
oder der Warburg Bank. Die enge Zusammenarbeit mit der HIH Real Estate GmbH erlaubt
es, institutionelle Kunden der Warburg Bank auch mit den stark nachgefragten Investments
in Immobilien aus dem Produktuniversum der HIH zu versorgen.

Wegen der Verschmelzung der Tochterbanken auf die Warburg Bank erfolgen die Aus-
fithrungen zur Geschiftsentwicklung anhand von konsolidierten Kennzahlen aus der Kon-
zernsicht. Im Berichtsjahr konnte die Warburg Bankengruppe im Konzern ein Ergebnis
vor Steuern von EUR 29,7 Mio. gegeniiber dem Vorjahr (EUR 16,0 Mio.) erreichen. Diese
Ergebnissteigerung ist auf aullerordentliche Ertrige zurtickzufiihren. Der Zinstiberschuss
war mit EUR 56,4 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 66,1 Mio.) riickliufig. Der Pro-
visionsiiberschuss fiel mit EUR 161,0 (Vorjahr EUR 163,9 Mio.) solide aus. Der Ertrag
aus dem aus Risikogriinden bewusst tiberschaubar gehaltenen Eigenhandel belief sich auf
EUR 8,8 Mio. nach EUR 9,9 Mio. im Vorjahr.

Der Verwaltungsaufwand stieg im Berichtszeitraum erneut durch die Zunahme der
Sachkosten infolge neuer administrativer bzw. regulatorischer Anforderungen von
EUR 203,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 213,5 Mio.

Die Bilanzsumme der Warburg Bankengruppe wuchs im Konzern von EUR 7,5 Mrd.
auf EUR 8,4 Mrd. Das grof3e Vertrauen der Kunden zeigte sich im Zuwachs der Assets
under Management von EUR 51,1 Mrd. auf EUR 54,1 Mrd.
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Geschiaftsfelder der
Warburg Bankengruppe

INVESTMENT BANKING

D as Investment Banking der Warburg Bank ist in die drei Bereiche Corporate Finance,
Sales und Trading und Relationship Management untergliedert.

Das Investment Banking konnte erneut einen iiberdurchschnittlichen Beitrag zum Ergeb-
nis des Berichtsjahres leisten. Mit wesentlichen Bestandskunden, aber auch nennenswerten
Neuverbindungen gelang es dem Renten Sales, seine Ertragskraft erneut unter Beweis zu
stellen. Der Devisenhandel konnte seine gute Entwicklung aus dem Vorjahr fortsetzen und
erfreulich zum Provisionsergebnis der Bank beitragen. Das Corporate Finance hat vor allem
im Schlussquartal des Berichtsjahres zahlreiche Transaktionen erfolgreich abschliefen kon-
nen. Das Kreditgeschift der Warburg Banken ist nach der Verschmelzung regional und
branchenweit diversifiziert und bietet an allen Standorten Privatkunden, institutionellen
Kunden und Firmenkunden malBgeschneiderte Finanzierungslosungen. Klumpenrisiken
bestehen nicht.

Relationship Management

Im Relationship Management werden institutionelle Kunden betreut. Dieser Bereich wurde
im Berichtsjahr weiter verstirkt. Etablierte und neu gewonnene Kontakte zu institutionel-
len Investoren und Vertriebspartnern fiihrten zu einem im Volumen und in der Diversifi-
kation sehr erfreulichen Platzierungsergebnis. Der Doppelfunktion als Vertriebs- und
Kundenbetreuungseinheit entsprechend konnte dieses planmilige Ergebnis zudem zu un-
gefihr gleichen Teilen mit Neu- und Bestandskunden erreicht werden. Neben dem
Schwerpunkt der Warburg Invest Spezial- und Publikumsfonds konnte der Absatz Alter-
nativer Strategien gruppeneigener KVGen dabei innerhalb von drei Jahren annihernd ver-
doppelt werden.

Die Handelsschifffahrt am Standort Hamburg ist mit der Warburg Bank seit deren Griin-
dung im Jahre 1798 verbunden — stets ist es gelungen, dauerhafte Geschiftsbeziechungen zu
entwickeln und zu pflegen. Gerade in den aktuell schwierigen Zeiten der maritimen Bran-
che steht die Bank nachhaltig zu ihrer Kundschaft. Der vor zwei Jahren beschrittene Weg,
Konsortialfinanzierungen zu reduzieren und den Schwerpunkt auf bilaterale Kreditverhilt-
nisse zu legen, wurde fortgeflihrt und gewihrleistet die gerade in der Krise flir den Kunden
notwendige Kontinuitit und Flexibilitit.

Zusitzlich zum bestehenden R elationship Management Schiffskreditgeschift signalisiert
der Aufbau der Abteilung Relationship Management Maritime Wirtschaft mit erfahrenen
Vertriebs- und Branchenexperten, dass die Warburg Bank die Schifffahrt auch weiter lang-
fristig eng und vor Ort begleitet — in einem Umfeld, in dem sich mehr und mehr Wett-
bewerber aus dem maritimen Sektor zurtickziehen. Damit wird ein Zeichen gesetzt, dass
sich die Warburg Bank auch in der Zukunft als Partner der Schifffahrt sieht.

Es gibt kaum eine Branche, fur die die Effizienz in der Abwicklung des internationalen
Zahlungsverkehrs so wichtig ist wie fiir die Schifffahrt. Nationalen wie internationalen

Kunden, die grenziiberschreitend titig sind, bietet die Warburg Bank alle notwendigen
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Stabiles Kredit-
geschdft

Erfreuliches
Geschdftsjahr fiir

Corporate Finance

Bankdienstleistungen aus einer Hand an, um das operative Geschift der Schifffahrt zu
unterstiitzen. Neben einem substantiellen Beitrag zum USD-Funding durch eine Stei-
gerung der Kundeneinlagen soll so in erster Linie das profitable Provisionsgeschift im
Auslandszahlungsverkehr ausgebaut und zu einem der Kernprodukte weiterentwickelt
werden.

Das Relationship Management Firmenkunden und das Kreditgeschift begleiten die teils
schon jahrzehntelang bestehenden Verbindungen zu norddeutschen Handelshdusern. Durch
die Bereitstellung von Kontokorrentkrediten und die Einbindung in die korrespondieren-
den Wihrungs- und Auslandstransaktionen werden stabile Ertrige erzielt. Dieses traditio-
nelle Geschift wird erginzt um die Begleitung von Unternehmern bzw. Unternehmer-
familien bei der Neuordnung von Gesellschafterstrukturen durch individuell und passgerecht
aufgebaute Finanzierungen. Erfreulich entwickelte sich die Betreuung von Sonderver-
mogen und Kapitalverwaltungsgesellschaften im Immobiliensektor, denen umfangreiche
Dienstleistungen von kurzfristigen Zwischenfinanzierungen iiber Devisenabsicherungen
bis hin zur Verwahrstellenfunktion zur Verfligung gestellt wurden.

Das Relationship Management Banken steuert die Zusammenarbeit mit dritten Bank-
instituten auferhalb der Warburg Bankengruppe. Die langjihrige und nachhaltige Ver-
bindung zu Kreditinstituten bildet dabei das Fundament fiir eine bewihrte Zusammenarbeit.
Die intensive Beobachtung des Marktes flihrt dazu, dass Bonititsverschlechterungen ande-
rer Kreditinstitute die Warburg Bank nicht betreffen. Gleiches gilt fiir Linderrisiken.

Im Rahmen des Moglichen werden sich infolge politischer Verinderungen bietende
Ansatzpunkte zur Verbreiterung der Zusammenarbeit mit Banken aufgegriffen. Dies gilt
auch fiir die Aussetzung der von den USA und der EU urspriinglich aufgrund des Atom-
streits verhiangten Wirtschafts- und Finanzsanktionen gegen den Iran. Die grundsitzlichen
Bemiihungen, die historisch guten Beziehungen der Warburg Bank zu Instituten mit ira-
nischem Hintergrund in eine tragfihige Zusammenarbeit iiberzuleiten, werden von den
verbliebenen Rechtsunsicherheiten jedoch einschneidend erschwert.

Corporate Finance

Der Bereich Corporate Finance blickt auf ein erfreuliches Jahr zurtick. Mit 24 Mitarbeitern
in Hamburg und Miinchen hat der Bereich im Geschiftsjahr 20 Transaktionen und Bera-
tungsmandate erfolgreich abgeschlossen.

Im Segment der M&A-Beratung wurden u. a. die Verkiufe der ecom Instruments GmbH
an die Pepperl + Fuchs GmbH, der Zabel Property AG an die Jones Lang LaSalle Holdings
GmbH & Co. KG sowie der Tivoli Malz Global Malt Gruppe an die Anglia Maltings
(Holdings) Ltd. abgeschlossen. Mit Hinblick auf Venture Capital konnte die erste Finan-
zierungsrunde der Flaschenpost GmbH erfolgreich unterstiitzt werden.

Im Segment Equity Capital Markets ist die Begleitung der Medios AG bei ihrem so-
genannten Reverse-IPO hervorzuheben. Daneben wurden zwei Kapitalerhohungen der
MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, einmal als Co-Lead Manager und einmal als
Joint Lead Manager, und jeweils eine Kapitalerh6hung der Adesso AG (Lead Manager),
der SFC Energy AG (Lead Manager), der Nanogate AG (Lead Manager) und der
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GxP German Properties AG (Placement Agent) begleitet. Zudem wurde ein grof3eres
Aktienpaket der bet-at-home.com AG umplatziert. Bei all diesen Transaktionen wurde
die Platzierungsstirke im sogenannten Small- und Mid-Cap-Segment unter Beweis ge-
stellt. Die IMW Immobilien SE wurde bei der Abwicklung eines offentlichen Riickkau-
fangebots begleitet und die SFC Energy AG bei der Begebung einer Optionsanleihe
unterstiitzt. Im Rahmen eines Debt-Equity-Swap der Singulus Technologies AG wurde
eine Fairness Opinion erstellt. Neben diesen Mandaten hat Equity Capital Markets stetige
Ertrige durch technische Abwicklungen und weitere Betreuungsmandate erzielt.

Im Mittelpunkt des Segments Debt und Mezzanine Markets stand die Titigkeit fiir die
Prokon Regenerative Energien GmbH. Hier konnte eine Anleihe im Rahmen eines Sa-
nierungskonzepts emittiert werden. Weiterhin wurde die Hochtief PPP Solutions GmbH
bei der Restrukturierung ihrer Beteiligung an der Herrentunnel Libeck GmbH & Co KG
beraten.

Nach der Verschmelzung der Tochterbanken im abgelaufenen Geschiftsjahr wurden erste
Schritte hin zu einer noch engeren Zusammenarbeit mit den Zweigniederlassungen unter-
nommen. An den Standorten der Warburg Bank in Berlin, Bremen, Frankfurt, Hannover,
Koln und Stuttgart stehen fortan qualifizierte Mitarbeiter als Ansprechpartner zu allen

Themen des Corporate Finance zur Verfligung.

Sales und Trading

Die borsenhandelsnahen Geschifte der Warburg Bank fithrt der Bereich Sales und Trading
aus. Ein Eigenhandel wird nur in sehr geringem Male betrieben. Vielmehr sind es die
Beratung von Kunden sowie die Ausfiihrung und Betreuung von kundenseitig veranlassten
Geschiften in Aktien, Renten, Devisen und strukturierten Investmentlsungen, die im
Mittelpunkt stehen.

Wihrungs- und Zinsberatung

Die Abteilung Zins- und Wihrungsberatung konnte einen erfreulichen Beitrag zum Pro-
visionsergebnis liefern. Durch iiberraschende politische Ereignisse kam es insbesondere bei
den Leitwihrungen Euro, US-Dollar und Britisches Pfund zu erhdhter Volatilitit. Dieses
Marktumfeld flihrte zu erhohtem Absicherungsbedarf auf Kundenseite. Im Eigenhandel
konnten diese Kursbewegungen fiir Transaktionen in tiiberschaubarem Umfang mit Erfolg

genutzt werden.

Renten
Der Rentenbereich blickt auch fiir das Jahr 2016 auf eine sehr erfolgreiche Platzierungs-

titigkeit zurtick. Mit kompetenter personeller Verstirkung wurden die Beratung und das

Geschift mit Bestands- und Neukunden aus dem institutionellen Bereich weiter ausgebaut.
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Quualitit der Analysen
und kundenorientierte
Ausrichtung sind Starken

des Equity-Bereichs

Die unverindert lebhafte Emissionstitigkeit internationaler Emittenten — begtinstigt durch
das anhaltend niedrige Zinsniveau und weiter riicklaufige Bonititsaufschlige — fithrte zu
guten Geschiftserfolgen. Im Geschift mit klassischen und strukturierten Namenstiteln
stellte sich wiederholt ein Platzierungserfolg ein. Die enge Kundenbindung und die pro-
fessionelle Beratung wurden auch hier von der institutionellen Kundschaft im hohen Mal3e
gewiirdigt.

Equities

Der Bereich Equities, der die Aktienanalyse der Tochtergesellschaft Warburg Research
GmbH sowie die Betreuung institutioneller Aktieninvestoren (Institutional Sales Aktien)
umfasst, hat seine Wettbewerbsposition im vergangenen Jahr in einem herausfordernden
Marktumfeld dank einer kontinuierlichen Weiterentwicklung der Qualitit der Analysen
und einer kundenorientierten Ausrichtung weiter verbessert. Der klare Fokus auf deutsche
Aktien sowie die hohe Beratungsqualitit des Sales Teams wurde erneut von unabhingigen
Instituten ausgezeichnet.

Der Bereich hat den Ausbau des vor gut zweil Jahren erdffneten Biiros in Frankfurt
sukzessive vorangetrieben, Konferenzen und andere Vermarktungsaktivititen gesteigert und
die Platzierungsstirke des Sales Teams fiir zahlreiche in 2016 durchgefiihrte Transaktionen
erfolgreich unter Beweis gestellt. Insgesamt konnte die Marktwahrnehmung als Experte fiir
deutsche Aktien signifikant verbessert werden. So konnte das Sales Team in der wichtigen,
umfragebasierten Extel-Umfrage die bereits gute Platzierung des Vorjahres leicht verbessern,

wihrend Warburg Research eine deutlich verbesserte Platzierung erreicht hat.

Institutional Sales Aktien

Der Bereich Institutional Sales Aktien konnte in 2016 seine Marktpositionierung erneut
verbessern. Diese Entwicklung wurde von einer weiter intensivierten Betreuung der be-
stechenden Kundenbasis getragen. Innerhalb der Zielkundschaft genieBen der Bereich und
seine Mitarbeiter eine erstklassige Reputation.

Das Profil als Experte flir deutsche Aktien wurde durch verstirkte Marketingaktivititen
mit insgesamt mehreren hundert Roadshowtagen — sowohl mit Unternehmensvorstinden
als auch mit Analysten — weiterhin geschirft. Unabhingige Umfragen bestitigen die erfolg-
reiche Positionierung. Dartiber hinaus veranstaltete der Bereich die nunmehr siebte ,, War-
burg Highlights* in Hamburg, diverse ,,German Small-Cap Selection*-Veranstaltungen in
Frankfurt sowie die dritte ,,Meet the Founders” in Berlin. Neben dem reinen Beratungs-
geschift war der Bereich Institutional Sales Aktien erneut bei zahlreichen Transaktionen
erfolgreich beteiligt.
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Warburg Research GmbH

Die Warburg Research GmbH blickt auf ein erfolgreiches Jahr zuriick. Eine anhaltend hohe
Zahl von Roadshows mit Unternehmen wurde durch deutlich mehr Analystenroadshows
flankiert. Die Konferenzveranstaltungen in Hamburg, Berlin und Frankfurt wurden ver-
grofert und der Austausch mit Kunden intensiviert.

Die Anzahl der abgedeckten Werte wurde in 2016 weiter gesteigert. Die Abdeckung
der bedeutendsten deutschen Indices (DAX, MDAX, SDAX und TecDAX) wurde weiter
erhoht. Dies folgt der Strategie, auch kleine Aktiengesellschaften zu analysieren, da hier der
Mehrwert einer fundamentalen Analyse besonders hoch ist.

Die Warburg Research GmbH wurde in 2016 im Rahmen der Thomson Reuters Ana-
lyst Awards zum wiederholten Male mit der Auszeichnung ,, Top Award-Winning Broker®
in Deutschland ausgezeichnet. Mit insgesamt neun Auszeichnungen konnte kein anderes
Research-Haus mehr Auszeichnungen fiir Deutsche Aktien erzielen. Bei den Extel Votings,
die auf einer Befragung institutioneller Kunden basieren, konnte Warburg Research den
3. Platz in der Kategorie German Small- und Mid-Caps erreichen. Grundlage fiir das sehr
gute Abschneiden ist die hohe Kontinuitit, mit der Mitarbeiter mit langjihriger Expertise
und Betriebszugehorigkeit Unternehmen beobachten und Kunden informieren. Investoren
schitzen die Fokussierung auf deutsche Aktien mit einer Spezialisierung auf Small- und

Mid-Caps.

Coverage ausgebaut
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Wertentwicklung

heterogen

PRIVATE BANKING

Alf dem Geschiftsfeld Private Banking bietet die Warburg Bankengruppe sowohl die
Vermogensverwaltung als auch eine individuelle Anlageberatung durch Wertpapier-
spezialisten an. Daneben werden attraktive Investmentmoglichkeiten im Beteiligungsbereich
zur Diversifizierung angeboten. Durch die Verschmelzung der vier Tochterbanken sind die
meisten Privatkunden der Warburg Bankengruppe nun direkt Kunden der Warburg Bank,
was die Bandbreite der Kunden deutlich erweitert hat. Vor allen Dingen die Zusammen-
fiihrung der Vermogensverwaltung aus den verschiedenen Standorten genauso wie die
durch MiFID II veranlasste Anpassung der Anlageberatung sind wesentliche Herausforde-
rungen des laufenden Geschiftsjahres.

Informationsveranstaltungen mit Kunden und Interessenten erfreuen sich weiterhin
groBer Beliebtheit, so dass die Teilnehmerzahl im Berichtszeitraum einen neuen Hochst-
stand erreichte.

Anlageberatung

Das bewegte Jahr 2016 mit seinen Ungewissheiten fiihrte zu einem Riickgang der Trans-
aktionen in den Kundenportfolien, die eher vorsichtig ausgerichtet wurden. Gerade im
Bereich der Anlage in festverzinsliche Wertpapiere machte sich aus Renditegesichtspunkten
zudem die Notwendigkeit bemerkbar, auf weniger gute Bonititen auszuweichen. Hier
profitierten die Kunden von der Expertise, die die Warburg Bank im Bereich Renten-
research aufgebaut hat.

Fiir GroBvermoégen wurden durch Wertpapierspezialisten Portfolien konstruiert, die als
Liquidititsersatzanlagen dienen. Insgesamt fithrten die Rahmenbedingungen zu erhéhtem
Beratungs- und Strukturierungsbedarf bei den Kundenanlagen.

Vermogensverwaltung

Die Wertentwicklung der verschiedenen Anlagestrategien fiel in einem aus Anlegersicht
insgesamt turbulenten Jahr 2016 sehr heterogen aus. So lagen Mandate mit einer konser-
vativen Ausrichtung deutlich im Plus und in der Regel tiber den gingigen Vergleichs-
maBstiben, obwohl sich an den Rentenmirkten die Niedrigzinsphase unter verschirften
Bedingungen fortsetzte. Insbesondere die Konzentration auf lingere Laufzeiten sowie die
Beimischung von Investments in speziellen Anleihesegmenten haben sich als tiberdurch-
schnittlich erfolgreich erwiesen.

Dagegen wiesen Anlagestrategien mit hoheren Aktienquoten im Jahresverlauf deutliche
Kursschwankungen auf. Eine vorsichtigere Aktienpositionierung erwies sich im Nachhinein
als nachteilig, da sich die Kapitalmirkte trotz einiger politisch nachteiliger Ereignisse robust
zeigten oder rasch wieder erholten. Der starke Endspurt an den internationalen Aktien-

mirkten sorgte dann aber flir einen zumindest positiven Jahresausklang.
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Insgesamt konnten die Kundenzahl und das betreute Vermégen im Jahresverlauf weiter
gesteigert werden. Dabei spielte die erfolgreiche Teilnahme an Ausschreibungen eine erheb-
liche Rolle. Verantwortlich flir die positive Volumenentwicklung waren Aufstockungen
von Bestandskunden und eine Vielzahl von Neukunden. Hierbei machte sich die Kon-
tinuitit in der Anlagepolitik der Vermogensverwaltung bemerkbar.

Beteiligungen

Die Nachfrage nach Immobilien ist unverandert hoch. So konnten Kunden des Hauses von
der attraktiven Wertentwicklung dadurch profitieren, dass es gelang, vor zehn Jahren plat-
zierte Immobilien nun mit Gberragendem Verkaufsergebnis zu veraullern.

Investitionen in die Errichtung von bezahlbarem Wohnungsneubau in zentralen Lagen
von Metropolen und dessen alsbaldiger Verkauf an Eigennutzer sind nach wie vor sehr
rentabel. Angeboten wurde daher erneut ein Private Placement flir semiprofessionelle
Kunden mit einem renommierten Immobilienentwickler.

Das Schifffahrtsgeschift erreichte im neunten Jahr seiner bisher lingsten Krise in der
Geschichte einen erneuten Tiefpunkt insbesondere in der Ratenentwicklung bei Contai-
nerschiffen. Gleichzeitig zogen sich weitere Bankinstitute aus dem maritimen Geschift
zurtick und versagten iiberlebensnotwendige Anschlussfinanzierungen. Erfreulich dagegen
war, dass erstmals Anlegergelder, die zur Vermeidung von Insolvenzen in der Tankschifffahrt
auf freiwilliger Basis geleistet wurden, mit hohen zweistelligen Ausschiittungen aus dem
operativen Geschift bedient werden konnten.
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Signifikantes Wachs-
tum bei Nachhaltig-

keitsanlagen

Gute Vorausset-
zungen fiir weiteres
Wachstum in der
Verwaltung konven-
tioneller und alterna-

tiver Anlageformen

ASSET MANAGEMENT
Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

D ie Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH blickt wiederum auf ein sehr erfolg-
reiches Geschiftsjahr zurlick. Das gesamte verwaltete Volumen der Investmentver-
mogen und Mandate wuchs auf EUR 7,4 Mrd. (Vorjahr EUR 6,6 Mrd.) und verteilt sich
auf 126 Portfolien. Das Volumen der Publikumsinvestmentvermdgen betrigt zum Jahres-
ende EUR 2,3 Mrd. (Vorjahr EUR 2,1 Mrd.), das der Spezial-AIF EUR 3,6 Mrd. (Vorjahr
EUR 3,5 Mrd.). Die restlichen Mittel entfallen auf 31 sogenannte Freie Mandate, also
sowohl Berater-Mandate als auch Mandate der freien Finanzportfolioverwaltung. Diese
nehmen mit einem Volumen von zusammen EUR 1,5 Mrd. (Vorjahr EUR 1,0 Mrd.) fiir
die Gesellschaft einen stark zunehmenden Stellenwert ein. Auch im Bereich des Manage-
ments von Anlagekonzepten nach strengen Nachhaltigkeitskriterien konnte das Volumen
signifikant auf EUR 850 Mio. zum Jahresende gesteigert werden.

Die Entwicklung der Gesellschaft in 2017 wird wiederum malgeblich von der Ka-
pitalmarktsituation und der anhaltenden Niedrigzinsphase in Europa geprigt werden.
2017 wird in der Erwartung einer positiven Konjunkturentwicklung und anhaltender
politischer Unsicherheit (Wahlen in den Niederlanden, Frankreich und Deutschland) ein
wiederum schwankungsstarkes Jahr werden. Die erweiterte Kompetenz auf globalen Zins-
mirkten ist eine strategische Mafnahme, um einem langanhaltenden Zinstief in Europa
adiquat zu begegnen. Dartiber hinaus lassen sich klassische Long-only-Investments er-
tragsstark durch Volatilitatsstrategien sowie durch eine konzeptionelle Weiterentwicklung
der Total-Return-Strategien hervorragend erginzen. Fiir das laufende Geschiftsjahr
werden erneut eine deutliche Steigerung des verwalteten Volumens sowie ein verbes-

sertes Ergebnis erwartet.

Warburg Invest Luxembourg S.A.

Das Angebot der Luxemburger Kapitalverwaltungsgesellschaft Warburg Invest Luxem-
bourg S.A. umfasst alle Dienstleistungen im Bereich der Auflage, Strukturierung und
Verwaltung Luxemburger Publikums- und Spezialfonds sowie der Zentralverwaltung fiir
das komplette Spektrum regulierter Luxemburger Fondsstrukturen. Auerdem adminis-
triert das Unternehmen auch alle Fonds der deutschen Schwestergesellschaft Warburg
Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, deren Anteil am Gesamtvolumen im laufenden Jahr
deutlich gesteigert werden konnte. Im Segment der Luxemburger Fondsstrukturen war
ein leichter Riickgang des verwalteten Volumens auf 14,4 Mrd. EUR (im Vorjahr 14,7
Mrd. EUR) zu verzeichnen, der im Wesentlichen auf investorenseitige Umschichtungen
im Bereich der klassischen Wertpapierfonds zurtickzufithren war. Im Bereich der alterna-
tiven Investments konnte hingegen erneut ein erfreuliches Wachstum verzeichnet werden.
Insgesamt sank die Anzahl der Fonds, im Gegenzug stieg aber die durchschnittliche Fonds-
grofe, was die wirtschaftliche Entwicklung im Administrationsgeschift weiter befliigelt.

Das insgesamt verwaltete Volumen stieg im Berichtsjahr auf rund 22 Mrd. EUR.
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W&Z FinTech GmbH

Die im Jahr 2015 gegriindete W&Z FinTech GmbH hat im November 2016 ihre erste App
mit dem Namen ,,OWNLY* im Apple App Store gelauncht. OWNLY ermoglicht eine
ganzheitliche Vermogensiibersicht nicht nur tiber Konten- und Wertpapierbestinde bei
unterschiedlichen Banken, sondern auch tiber Immobilien und andere Sachwerte. Fiir
Immobilien kann bereits in wenigen Schritten eine Preisindikation abgerufen werden. Da-
neben bietet OWNLY regelmiBig erscheinende Marktanalysen und Berichte tiber Kapi-
talmirkte, die fiir die private Vermogensverwaltung relevant sind. Fiir 2017 ist ein Ausbau
der Analysefunktionalititen der App geplant.
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Zweigniederlassungen der

M. M.Warburg & CO

Bankhaus Hallbaum
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien

as Geschiftsgebiet des Bankhauses Hallbaum liegt in erster Linie in der Region

Hannover und den Regionen um die Geschiftsstellen Gottingen und Osnabriick.
Kunden sind vermogende Familien und Privatpersonen, Unternehmer und inhabergeftihrte
Unternechmen sowie Versicherungsgesellschaften, Stiftungen und Verbinde als Kapital-
anleger.

In allen Geschiftsfeldern konnte 2016 die Kundenbasis weiter ausgebaut und insbeson-
dere in der Vermdgensverwaltung die Anzahl der Mandate erfreulich gesteigert werden.
Mit rund 750 Vermogensverwaltungsmandaten und einem fiir Privatkunden betreuten
Wertpapiervolumen von rund EUR 1 Mrd. ist das Bankhaus Hallbaum nach wie vor einer
der grofiten Vermogensverwalter Niedersachsens.

Im laufenden Geschiftsjahr 2017 sieht sich das Bankhaus Hallbaum weiterhin gut auf-
gestellt, die Marktpositionierung in Hannover und im Geschiftsgebiet zu festigen und das
Geschift mit vermogenden Privatkunden, mittelstindischen Unternehmern, Firmenkun-

den und institutionellen Anlegern auszubauen.

Bankhaus Lobbecke
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Das 1761 in Braunschweig gegriindete Bankhaus Lobbecke betreut heute Kunden in Ber-
lin, im Braunschweiger Land und in Mitteldeutschland. Die Zweigniederlassung und ihre
Geschiftsstellen in Braunschweig und Dresden werden vom reprisentativen Behren Palais
im historischen Bankenviertel in der Mitte Berlins aus gelenkt.

Die drei Hauptaktivititen des Bankhauses Lobbecke sind die Vermogensanlage fiir Pri-
vatkunden und Institutionelle, das Firmenkunden- und Kreditgeschift und der Kreditser-
vice, in dem seit Jahren leistungsgestorte Forderungen erfolgreich abgewickelt werden.

Der Kreditservice hat sich zum gruppenweiten Zentrum fiir die Betreuung von Kredit-
fillen im Bereich Sanierung und Abwicklung entwickelt. Interessante Geschiftsansitze
fithrten zu Mandatsverhiltnissen und Portfolioankiufen. Zu den Geschiftspartnern zihlen
Banken und Finanzinvestoren im In- und Ausland. Insgesamt werden Kundenforderungen
in einer Grofenordnung von mehr als EUR 1 Mrd. verwaltet.

Im vergangenen Jahr wurden im Geschiftsgebiet zielgerichtet neue Kunden akquiriert
und das Kundengeschift auf der bestehenden Vertrauensgrundlage intensiviert und aus-
geweitet. Gerade in den neuen Bundeslindern und den groen Ballungsriumen wichst die
Zahl der Unternehmer und Anleger, die die besonderen Vorziige einer Privatbank schitzen.
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Deutliche Zuwichse im

Wertpapiergeschiift

Vermagensverwalter fiir
Institutionelle Kunden

und Kommunen

Corporate Finance-
Expertise fiir Kunden

im Siidwesten

Bankhaus Carl E. Plump & CO
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien

In der Region Weser-Ems betreibt das Bankhaus Carl E Plump & CO seit 1828 das Bank-
geschift mit Hauptsitz in Bremen. Im Fokus der Geschiftstitigkeit steht das klassische Pri-
vatkundengeschift inklusive der individuellen Wertpapierberatung und der Verméogensver-
waltung. Die Kunden des Bankhauses sind vermoégende Familien und Privatpersonen,
Unternehmer und inhabergeftihrte Unternehmen. Die Konzentration auf die Geschifts-
felder, erginzt durch die gesamte Dienstleistungspalette der Warburg Bankengruppe, hat
sich in den letzten Jahren bewihrt.

In 2016 konnte das betreute Vermdgensverwaltungsvolumen erheblich gesteigert wer-
den. Neben zahlreichen Aufstockungen von Bestandskunden wurde der Zuwachs durch
eine grofere Anzahl an Neukunden getragen. Trotz des weiterhin schwierigen regulatori-
schen Marktumfeldes fiir das klassische Wertpapierberatungsgeschift konnte auch hier beim
Depotvolumen ein Zuwachs von 10% erzielt werden.

Im Beteiligungsbereich konnten den Kunden nach intensiver Priifung zwei Investments
aus dem Bereich der Private Placements fiir semiprofessionelle Kunden angeboten werden.
Ein Dachfonds im Private-Equity-Bereich stiel3 ebenso auf rege Nachfrage wie die Mog-
lichkeit, sich an Immobilienprojektentwicklungen zu beteiligen.

Als regional verwurzeltes Kreditinstitut wird mit ausgewihlten Kunden ebenso erfolg-
reich das Kreditgeschift sowie dokumentires und nicht dokumentires Auslandsgeschift
betrieben.

Schwibische Bank
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien

Seit iiber 80 Jahren betreut die Schwibische Bank vom Konigsbau im Zentrum von Stutt-
gart aus vermogende Privatkunden, den inhabergefiihrten Mittelstand sowie Stiftungen
und institutionelle Kunden. Als Zweigniederlassung ist die Schwibische Bank die maB3-
gebliche Einheit der Warburg Bank in Baden-Wiirttemberg. Die personelle Verstirkung
in der Beratung vermoégender Privat- und Firmenkunden zeigte im Jahr 2016 weitere
Erfolge: So legte das Mandatsgeschift wie in den Vorjahren abermals zu. Erfreulich ist auch
die Zunahme von institutionellen Mandaten mit einem hohen zweistelligen Millionenvo-
lumen. Das Provisionsergebnis wurde gegeniiber dem Vorjahr weiter gesteigert. Das Zins-
geschift mit Firmen- und Privatkunden wurde stabilisiert. Gemeinsam mit dem Bereich
Corporate Finance konnte das Leistungsspektrum fiir die Kunden des Standortes Stuttgart

erweitert werden.
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Bericht iiber die Tochterbanken

MARCARD, STEIN & CO AG

Marcard, Stein & Co AG widmet sich als Family Office der ganzheitlichen Betreuung
groBer Familienvermdgen und sehr vermdgender Privatpersonen. Im Fokus liegt die Be-
gleitung der Kunden auf strategischer und operativer Ebene fiir alle Vermogensklassen mit
dem gesamten Spektrum von Family Office-Dienstleistungen. Hierfuir steht den Kunden
ein Team von 67 Mitarbeitern mit ithrem Expertenwissen, ithrem Einsatz und ihrer Dis-
kretion zur Verfligung.

Im vergangenen Jahr hat die politische Unsicherheit zugenommen. Der Wunsch nach
Sicherheit und Schutz der Familie gewinnt bei den Kunden daher eine noch groflere Be-
deutung als bisher. Marcard, Stein & Co kommt diesen Bediirfnissen nach, indem fuir die
Kunden Konzepte zur umfassenden Absicherung von Lebensrisiken entwickelt werden.
Dariiber hinaus wird durch das Férdern von Maflnahmen der Family Governance der Zu-
sammenhalt und das einvernehmliche Handeln der Familien und Vermégenstriger unter-
stlitzt.

Marcard, Stein & Co AG blickt auf ein erfolgreiches Geschiftsjahr zuriick, in dem es
seinem Anspruch der ganzheitlichen Steuerung von Vermogen als Family Office tiber alle
Vermogensklassen hinweg gerecht wurde. Das liquide Vermogen geniel3t dabei fiir viele
Kunden aufgrund der Transparenz und Flexibilitit eine besonders hohe Aufmerksamkeit.
Im Geschiftsfeld des Operativen Family Office ist dies sogar oft die einzige Anlageklasse,
in der eine Beratung erfolgt. Die Vermdégensbetreuung findet in allen Bereichen auf Basis
einer gemeinsamen Investmentphilosophie statt, die einen langfristigen Kapitalerhalt zum
Ziel hat. Die Uberraschungen beim Brexit oder beim Ausgang der Wahlen in den USA
haben das Jahr 2016 zu einer besonderen Herausforderung gemacht.

Ein besonders erfolgreiches Geschiftsfeld im Rahmen des Strategischen Family Office
stellt unveridndert die Immobilien-Vermogensverwaltung dar. In diesem Bereich werden—
seit tiber elf Jahren — die physischen und fondsbasierten Immobilienbestinde der Kunden
gesteuert. Die Leistungen decken das komplette immobilienckonomische Management-
spektrum ab: Akquisition, Due Diligence, Asset Management, Finanzierung, Vermietung,
Entwicklung, Renovierung, Controlling/R eporting, Verkauf, Work-out von Direktbestin-
den, Vermogensverwaltung von indirekten Fondsanlagen und Konzeption von exklusiven
Club Deals im Sektor Real Estate Private Equity.

Trotz eines sehr engen Transaktionsumfeldes konnten direkt gehaltene Gewerbe- und
Wohnimmobilien fiir tiber EUR 100 Mio. ge- und verkauft werden. Der Schwerpunkt
der Ankaufsaktivititen lag vor allem auf sogenannten ,,Value“-Investitionen, also unterbe-
wertete und zu optimierende Immobilien in guten Lagen. Dabei zdhlten Prizision, Um-
setzungsstirke und Einftihlungsvermogen zu den erfolgskritischen Merkmalen, um sich in
den — heute typischen — strukturellen An- und Verkaufsprozessen zu behaupten. Das breite
Anlagespektrum und das tief gehende Immobilienwissen forderten die Akquisition von
Family Office-Neukunden als auch separaten Kunden fiir das Immobilien-Vermogens-
management.

Bei dieser erfreulichen Dynamik bleiben auch die Risiken aus weiter steigenden Be-
wertungen nicht auBler Acht. In manchen Segmenten und Lagen empfehlen wir mittler-

weile Zuriickhaltung oder sogar den Verkauf.
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Partnerschaftliche
Unterstiitzung bei
Beteiligungsaktivi-

titen

Neben der erfolgreichen Begleitung einer Reihe von direkten und indirekten Neuinvesti-
tionen konnten Kunden auch im vergangenen Jahr wieder bei wichtigen strategischen
Entscheidungen fiir ihre Direktbeteiligungen partnerschaftlich unterstiitzt werden. Zudem
wurden mehrere Verkaufstransaktionen im Auftrag von Kunden abgeschlossen. Im Bereich
indirekter Beteiligungen lag der Schwerpunkt neben klassischen Buyout-Investitionen auf
dem Kompetenzaufbau in der Vermogensklasse Private Debt.

In 2017 stehen erneut wichtige Weichenstellungen an, die flir die Vermogensstrategie
der Kunden von erheblicher Bedeutung sein koénnen. Marcard, Stein & Co ist aufgrund
der langjihrigen Kontinuitit, Erfahrung und Stirke hierauf gut vorbereitet. Die besondere
Herausforderung liegt darin, die Vermogensstrategie stets sehr ziigig und ganzheitlich an-
zupassen. Dies gelingt nur, wenn man kompetent, vertrauensvoll und hoch individuell

zusammenarbeiten kann. Dies ist generell die Stirke des Family Office-Konzepts.

M.M.WARBURG & CO HYPOTHEKENBANK AG

Die M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG fokussiert sich unverindert auf mal-
geschneiderte Finanzierungen von vielseitig nutzbaren Gewerbe- und Wohnimmobilien
oberhalb des standardisierten Massengeschifts in den Metropolregionen Deutschlands. Ma-
nagementobjekte, wie z.B. Hotels oder Sozialimmobilien, werden nur in Ausnahmefillen
belichen; das Gleiche gilt nach wie vor auch flir Objekte im Ausland. Die Refinanzierung
der Kredite erfolgt iiberwiegend durch Pfandbriefe. Auch fiir das Geschiftsjahr 2016 kann
die Bank tber eine sehr erfreuliche Geschiftsentwicklung berichten.

Bei einer traditionell konservativen Geschiftsausrichtung lagen die Neuzusagen (ohne
Prolongationen) der Hypothekenbank im Immobilienfinanzierungsbereich trotz einer
deutlich verschirften Konkurrenzsituation mit EUR 252 Mio. nur leicht unter dem Niveau
des Vorjahres. Die Kundenbasis konnte auch in Zusammenarbeit mit anderen Gesellschaf-
ten aus der Warburg Bankengruppe gezielt verbreitert werden. Der Kreditbestand im Im-
mobilienkreditbereich stieg aufgrund des sehr guten Neugeschifts trotz erneut hoher Riick-
zahlungen und lag am Jahresende bei EUR 1,67 Mrd.

Das Kommunalkreditgeschift hat weiterhin eine untergeordnete Bedeutung, da hier
unverindert keine risikoadiquaten Geschiftsmoglichkeiten gesehen werden. Neugeschift
erfolgt lediglich im Rahmen der Pflege der Deckungsbestinde sowie zum Liquiditits-
management.

Hauptrefinanzierungsmittel der Hypothekenbank sind unverindert Pfandbriefe, um eine
fristenkongruente Refinanzierung der Geschifte zu ermoglichen. Die Nachfrage, ins-
besondere fiir kleinteilige Namenshypothekenpfandbriefe, war auch im letzten Jahr sehr
erfreulich. Insgesamt stieg der Absatz an Refinanzierungsmitteln auf EUR 271 Mio.

Das Vorsteuerergebnis der Hypothekenbank lag iiber dem Vorjahreswert. Die haftenden
Mittel wurden durch die Emission eines Nachrangdarlehens i. H.v. EUR 20 Mio. weiter
gestirkt. Mit einem Anteil der Warburg Bank an der Hypothekenbank von 60 % ist sie ein
integraler Bestandteil der Warburg Bankengruppe. Die Zusammenarbeit mit dem Mitgesell-
schafter Landeskrankenhilfe V. V.a.G. (Liineburg) ist von groBer Partnerschaftlichkeit und
iibereinstimmenden Vorstellungen zur Ausrichtung der Hypothekenbank geprigt.
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M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG S.A.

Die Warburg Bank in Luxemburg ist auf Depotbankdienstleistungen fiir international di-
versifizierte Vermogen sowie die Betreuung vermogender Privatkunden spezialisiert. Die
klare Fokussierung auf die beiden Geschiftsfelder hat sich im Jahr 2016 wiederum bewihrt.
Das weiterhin wichtigste Geschiftsfeld ist der Depotbankservice, zu dem neben der gesetz-
lich geforderten Verwahrung von Investment-, Sondervermégen (Fonds) und Verbriefungs-
gesellschaften Luxemburger Rechts und den damit verbundenen Kontrolltitigkeiten auch
die erginzenden Dienstleistungen Register- und Transferstelle, Calculating Agent, Zahl-
stelle, Brokerage sowie das Liquiditits- und Wihrungsmanagement zihlen.

Die Depotbankkunden, wie Kapitalverwaltungsgesellschaften, Vermogensverwalter,
Asset Manager, Versicherungen und Pensionskassen, schitzen die Unabhingigkeit, Flexi-
bilitit und die Erfahrung von M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. Warburg Luxemburg
gehort zu den wenigen Depotbanken am Finanzplatz, die weiterhin praktisch alle gingigen
Assetklassen im klassischen Wertpapierbereich wie auch im Bereich Alternative Investments
in Sondervermogen systemtechnisch abbilden und verwahren kénnen. Im Berichtsjahr
profitierte man von der Kompetenz bei Alternativen Investments und konnte an der wach-
senden Nachfrage nach AIFM-Fondsstrukturen partizipieren. Aber auch bei Wertpapier-
fonds konnten erfreuliche Volumenzuwichse verzeichnet werden. Aufgrund von kunden-
seitigen Umstrukturierungen wurden vereinzelte Mandatsabfliisse verzeichnet. Durch die
in 2016 fortgesetzten Investitionen in Systeme und Mitarbeiter wurde die Position als in-
teressante und wichtige Alternative zu den internationalen Grobanken im Depotbank-
geschift am Finanzplatz Luxemburg weiter gefestigt.

Das zweite Geschiftsfeld ist das internationale Privatkundengeschift. Auch dieses Ge-
schiftsfeld konnte im Geschiftsjahr gefestigt werden. Hier schitzen die Kunden die Un-
abhingigkeit, die gute Asset Allokation und das Eingehen auf individuelle Kundenbedtirt-
nisse. Das Kreditgeschift wird mit Fokus auf Lombardkredite und Vorfinanzierung von
Kapitalabrufen nur komplementir angeboten.

Fiir das Geschiftsjahr 2017 wird der erfolgreiche Ausbau der beiden Geschiftsfelder
Depotbankfunktion und Privatkundengeschift fortgesetzt und durch weitere Investitionen

in die Mitarbeiterfortbildung und IT-Infrastruktur unterstiitzt werden.

M.M.WARBURG BANK (SCHWEIZ) AG

Seit inzwischen 25 Jahren ist die Warburg Bankengruppe in der Schweiz prisent, heute mit
der M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG. Die Warburg Bank Schweiz ist nach wie vor spe-
zialisiert auf Vermogensverwaltung, Anlageberatung und damit verbundene Dienstleis-
tungen fiir vermogende Privatkunden, tiberwiegend in der Schweiz, in Deutschland und
einigen westeuropdischen Lindern.

Die Kernkompetenz der Bank liegt in der personlichen, individuellen und ganzheitlichen
Betreuung vermogender Privatkunden aus dem In- und Ausland. Sie versteht sich als lang-
fristiger Partner ihrer Kunden. Unabhingigkeit von institutionellen Einfliissen, personliches

Engagement, kurze Entscheidungswege, gelebte Diskretion und individueller Service sind

Weiterer erfolgreicher
Ausbau der
Geschiiftsfelder
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Warburg Value seit

vielen Jahren erfolgreich

Vorteile, die nur eine Privatbank bieten kann. Neben der Wertentwicklung steht vor allem
die Sicherheit der Kundenvermégen im Vordergrund aller Anlageentscheidungen.

Ein Beispiel daftir ist der nach einem langfristig orientierten Value-Ansatz verwaltete
Warburg Value Fund, der mit seinem weltweit in Aktien investierten Portfolio 2016 einen
Wertzuwachs in Hohe von rund 22% erzielte und damit mehr als 10% tber dem Ver-
gleichsindex MSCI World lag. Seit iiber zwdlf Jahren erzielen die Anleger damit eine
iiberdurchschnittliche Rendite, wobei die Warburg Bank Schweiz diesen Anlagestil nicht
nur iiber den Warburg Value Fund anbietet, sondern auch in Form von separaten Anlage-

mandaten.
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COMPLIANCE-FUNKTIONEN

Compliance-Funktionen

D er unabhingigen Compliance-Abteilung, die unter der direkten Verantwortung der
Geschiftsleitung steht, obliegen unter anderem die Identifikation, die Vermeidung
und das Management von Interessenkonflikten. Die WpHG-Compliance-Funktion er-
mittelt im Rahmen der regelmiBigen Risikoanalyse das Risikoprofil der Bank fiir be-
stehende Compliance-Risiken. Dabei werden u.a. die Ergebnisse bisheriger Uber-
wachungshandlungen durch Compliance selbst, durch die interne Revision und die
Priifungsergebnisse externer Wirtschaftspriifer sowie alle sonstigen relevanten Erkennt-
nisquellen (z. B. im Rahmen des Beschwerdemanagements) einbezogen. Die aufgestellten
Grundsitze, vorhandenen Mittel und Verfahren zur Einhaltung der gesetzlichen Ver-
pflichtungen sind nach Einschitzung der WpHG-Compliance-Funktion weiterhin wirk-
sam und angemessen.

Aufgabe der Compliance-Funktion nach MaRisk ist es, auf die Implementierung wirk-
samer Verfahren zur Einhaltung der fiir die Bank wesentlichen rechtlichen R egelungen und
Vorgaben und entsprechender Kontrollen hinzuwirken, um Compliance-Risiken, die sich
aus der Nichteinhaltung wesentlicher R egelungen und Vorgaben in Gestalt von Haftungs-
risiken, Sanktionsrisiken und Risiken von Reputationsschiden manifestieren kénnen, zu
minimieren. Dies umfasst neben der Kontrolle der Wirksamkeit bestehender Verfahren auch
das laufende Monitoring neuer und geinderter gesetzlicher Regelungen sowie die Uber-
wachung deren wirksamer Umsetzung. Hierunter fielen 2016 insbesondere die Umsetzung
europiischer Rechtsnormen wie zum Beispiel die EU-Vorgaben zur Verhinderung vor
Marktmissbrauch, der EU-Wohnimmobilienkreditrichtlinie sowie der Vorschriften zum
zwischenstaatlichen Austausch von Steuerinformationen. Auch fiir 2017 und 2018 ist kaum
eine Abschwichung der Regulierungsvorhaben in Sicht.

Die Abteilung Geldwischeprivention ist fiir die Verhinderung und Bekimpfung von
Geldwische, Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen sowie fiir die
gruppenweite Einhaltung der Konzernvorgaben im Rahmen der Geldwische- und Betrugs-
pravention zustindig. Ziel der Abteilung ist es, mogliche Risiken (u.a. Reputationsrisiken)
im Hinblick auf Geldwische, Terrorismusfinanzierung und sonstige stratbare Handlungen
von der Bank fernzuhalten. Als unabhingige Abteilung ist die Geldwiascheprivention or-
ganisatorisch direkt dem zustindigen Partner unterstellt; eine direkte Berichtslinie ist damit
sichergestellt.

Das Kernelement der Geldwische- und Betrugsbekimpfung stellt die institutsspezifische
Gefihrdungsanalyse dar, die die Gefihrdungssituation der Bank im Hinblick auf Geld-
wische, Terrorismusfinanzierung und sonstige stratbare Handlungen widerspiegelt. Zudem
fungiert die Gefihrdungsanalyse als Basis fiir die Konzipierung eines institutsspezifischen
Priventionskonzepts zur Verhinderung und Bekimpfung von Geldwische, Terrorismus-
finanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen. Die aktuelle Gesetzgebung (u.a. Geld-
wischegesetz (GWG), Kreditwesengesetz (KWG) und die Umsetzung der Vierten EU-
Geldwischerichtlinie) sowie die Erkenntnisse der internen und externen Revision werden
bei der Erstellung der Gefihrdungsanalyse der Bank einbezogen.

Vor dem Hintergrund der aktuellen Medienberichte wurden tiber die Gefihrdungsana-
lyse hinausgehende Analysen im Berichtsjahr 2016 durch die Geldwischeprivention in
Zusammenarbeit mit dem Risikocontrolling durchgeftihrt und weiterftihrende Priventions-

maBnahmen implementiert.
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COMPLIANCE-FUNKTIONEN

Im Zuge der gestiegenen regulatorischen Anforderungen, insbesondere der bevorstehenden
Umsetzung der Vierten EU-Geldwischerichtlinie sowie durch den erhohten Fokus der
Offentlichkeit im Rahmen von aktuellen Medienberichten, kommt der Geldwischepri-
vention auch weiterhin eine besondere Bedeutung zu. Sie stellt eine wichtige Funktion in
der Bank im Rahmen der Abwehr von Risiken im Hinblick auf Geldwische, Terrorismus-
finanzierung und sonstige strafbare Handlungen dar.

In einem Umfeld von zunehmenden I'T-Risiken und regulatorischen Anforderungen
stellt der Bereich Datenschutz und I'T-Sicherheit in Zusammenarbeit mit der IT und den
Fachbereichen sicher, dass mit den Kunden- und Bankdaten im Rahmen eines IT-Sicher-
heitsprozesses sorgsam umgegangen wird und dass die Anforderungen des Datenschutzes
eingehalten werden.
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MITARBEITER

Mitarbeiter

D as prigende Ereignis des Geschiftsjahres 2016 war fiir 213 Mitarbeiter von vier Toch-
terbanken der Warburg Gruppe die Verschmelzung ihrer Institute mit der Warburg
Bank. Viele dieser Mitarbeiter haben fast ihr ganzes Berufsleben in diesen Bankhiusern
gearbeitet, die nun zwar nicht mehr als eigenstindige Institute, aber als Zweigniederlassun-
gen der Warburg Bank an den Standorten ihr Geschift fortsetzen. Die mit der Verschmel-
zung im Oktober 2016 einhergehenden Betriebsiiberginge verliefen reibungslos, da sich
die Mitarbeiter der Zweigniederlassungen und am Hauptsitz auBerordentlich engagierten.

Nach den Betriebstibergingen und zum Jahresende 2016 beschiftigte die Warburg Bank
737 Mitarbeiter, 225 mehr als im Vorjahr. Ohne die Verschmelzung hitte es bei der Bank
ein leichtes Wachstum um 12 Mitarbeiter (1,63 %) gegeben. Die Warburg Bankengruppe
und die M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH wuchsen um 30 bzw. 31 Mitarbeiter, was
einem Wachstum von rund 2,54 % bzw. 2,58 % entspricht.

Anzahl der Mitarbeiter

MM Warburg €Oy Wrbere M Wi GO
31.12.2014 497 1.275 1.296
31.12.2015 512 1.180 1.201
31.12.2016 737 1.210 1.232
Zuwachs gegentiber 2015 225 30 31
Zuwachs in % 43,95% 2,54% 2,58%

Das durchschnittliche Alter der Mitarbeiter der Warburg Bank lag 2016 bei 44,52 Jahren.
Dieser leichte Anstieg ist nicht nur Folge der ebenfalls gestiegenen durchschnittlichen Be-
triebszugehorigkeit (12,43 Jahre), sondern auch darauf zurtickzuftihren, dass Einstellungen
von erfahrenen Mitarbeitern mit einem Alter oberhalb des Durchschnitts erfolgten. Das
Durchschnittsalter im gesamten privaten Bankgewerbe betrug 2015 44,3 Jahre, befindet
sich also auf vergleichbarem Niveau.

Alter und Betriebszugehorigkeit Warburg Bank

Durchschnittliches Alter Durchschnittliche Betriebszugehorigkeit
in Jahren in Jahren
31.12.2014 43,97 11,56
31.12.2015 43,73 11,12
31.12.2016 44,52 12,43

Die Fluktuationsquote lag 2016 mit 5,16 % unter dem zuletzt fiir das private Bankgewerbe
festgestellten Branchendurchschnitt (2015: 6,7 %).
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MITARBEITER

Fluktuation Warburg Bank

Fluktuationsquote Fluktuationsquote
(Arbeitnehmerkiindigungen) (gesamt)
31.12.2014 3,32% 4,15%
31.12.2015 3,40% 4,80%
31.12.2016 3,26% 5,16%

Der Krankenstand entwickelte sich weiterhin unter dem Branchendurchschnitt und zeigte
eine erfreuliche Verbesserung gegeniiber dem Trend der Vorjahre. Ob diese Entwicklung
auf die verstirkten Bemithungen im Gesundheitsmanagement und die 2015 abgeschlossene
Betriebsvereinbarung zum Betrieblichen Eingliederungsmanagement zuriickzuftihren ist,

wird untersucht und sich im Laufe der nichsten Jahre zeigen.

Krankenstand Warburg Bank

Krankenstnd dbaigl Daserkranken
31.12.2011 431% 2,41%
31.12.2012 4,50% 2,54%
31.12.2013 4,08% 2,68%
31.12.2014 4,80% 2,37%
31.12.2015 5,17% 3,03%
31.12.2016 3,68% 2,84%

Im Bereich der Weiterbildung von Mitarbeitern wurden erneut zahlreiche MaBBnahmen
angeboten. Der Weiterbildungsplanung liegt eine jihrliche Bedarfsanalyse unter Einbezie-
hung der Fachabteilungen zugrunde. Die gruppenweite Organisation ermdglicht die Durch-
fiihrung vieler speziell auf das Haus zugeschnittener Seminare. Der Anteil regulierungs-
bedingter und aus formellen Griinden erforderlicher Themen nimmt leider immer weiter
zu, so dass der Raum fuir die Férderung personlicher Kompetenzen, z.B. in den Bereichen
Kreativitit und Kommunikation, geringer wird. Viele der gesetzlich erforderlichen Schu-
lungsverpflichtungen werden mit dem Einsatz von sogenannten Webbased Trainings erfiillt.

Weiterhin erfreulich waren die Anzahl und das Niveau der Bewerbungen, die der Per-
sonalbereich verzeichnen konnte. Leider nahm die Bereitschaft von Bewerbern — und zum
Teil auch von Mitarbeitern — zur Mobilitit ab. Dieser Trend verstirkt sich seit einigen
Jahren und ist iiberraschenderweise oft schon bei Berufseinsteigern festzustellen, die nach
vielen Jahren mit Ortswechseln im Rahmen von Ausbildung, Studium und Praktika sehr
genaue Vorstellungen von ithrem Arbeitsort haben.

Die Partner danken allen Mitarbeitern fiir ihren Einsatz im Jahr 2016. Thre Treue zum
Haus ist in einer fiir Banken herausfordernden Zeit von besonderer Bedeutung. Die Zu-
sammenarbeit mit den Mitarbeitervertretungen hat sich gerade im Zuge der Verschmel-
zungen bewihrt. Der Umgang miteinander ist vertrauensvoll und erfolgt im besten Sinne
der Unternehmen. Die Partner sprechen allen Mitgliedern der Betriebsrite ihren herzlichen

Dank aus.
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Bericht des Aufsichtsrats der
M. M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Bericht des Aufsichtsrats der
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

er Aufsichtsrat wurde regelmifBig und zeitnah tiber Lage und Geschiftsentwicklung

der Bank und ihrer Tochtergesellschaften durch die personlich haftende Gesellschaf-
terin, die M.M.Warburg & CO Geschiftsflihrungs-Aktiengesellschaft, informiert. Die Vor-
standsmitglieder der M.M.Warburg & CO Geschiftsfithrungs-Aktiengesellschaft sind Ge-
schiftsleiter und zugleich die Partner der M.M.Warburg & CO (,,Partner).

Die ihm durch Gesetz und Satzung tbertragenen Aufgaben hat der Aufsichtsrat um-
fassend wahrgenommen. Der Aufsichtsrat hat sich gemeinsam mit dem Aktionarsausschuss
in seinen vier Sitzungen des Jahres 2016 ausfiihrlich tiber den Gang der Geschifte, die Lage
der Gesellschaft, iiber Fragen der Geschifts- und Risikopolitik und iiber sonstige wichtige
Anlisse von den Partnern berichten lassen sowie tiber die vorgelegten zustimmungsbedtirf-
tigen Geschifte entschieden.

In der Zeit zwischen den Sitzungen unterrichtete der Sprecher der Partner den Auf-
sichtsratsvorsitzenden laufend tiber wesentliche Entwicklungen und Entscheidungen. Die
Partner sind ihren Berichtspflichten gegeniiber dem Aufsichtsrat gemif den Mindestanfor-
derungen an das Risikomanagement (MaRisk) und den Mindestanforderungen an die
Compliance-Funktion (MaComp) sowie dem AktG, insbesondere § 90 AktG, nachgekom-
men.

Zudem wurden alle Mitglieder des Aufsichtsrats von den Partnern stets umgehend iiber
alle wichtigen und auBerordentlichen Vorginge informiert.

Gegenstand der Erorterungen waren neben der Entwicklung des laufenden Geschifts
zusitzlich Fragen der Geschiftspolitik, der Strategie oder wichtige Einzelvorginge, sowie
die Bankenaufsicht, das Aufsichtsrecht, die Auswirkungen der Marktentwicklungen und
des Niedrigzinsumfelds auf die Ertrags- und Risikosituation der Bank und ihrer Tochter-
gesellschaften. Dartiber hinaus wurden Themen des Internen Kontrollsystems und der
Rechnungslegung besprochen.

Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2016 wurden von der Pricewater-
houseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (PwC) gepriift und befinden sich
nach den Feststellungen von PwC im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften. Der
uneingeschrinkte Bestitigungsvermerk wurde erteilt.

Der Jahresabschluss, der Lagebericht und der Bericht der Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft iiber die Priifung des Jahresabschlusses haben dem Aufsichtsrat vor seiner Sitzung
am 12. Mai 2017 vorgelegen. Der Aufsichtsrat nahm das Priifungsergebnis zustimmend
zur Kenntnis. Der verantwortliche Wirtschaftspriifer hat an den Erorterungen zum Jahres-
abschluss und Lagebericht teilgenommen.

Der Lagebericht der Partner und der von ihnen aufgestellte Jahresabschluss zum
31.Dezember 2016 wurden vom Aufsichtsrat gepriift. Einwendungen des Aufsichtsrats
haben sich nicht ergeben. Als Ergebnis seiner Priifung hat der Aufsichtsrat den Jahres-
abschluss gebilligt.

Der Autsichtsrat dankt den Partnern sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir
die im abgelaufenen Geschiftsjahr geleistete Arbeit.

Hamburg, 12. Mai 2017 Der Aufsichtsrat

— TVorsitzender —
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JAHRESABSCHLUSS

Kurzfassung des

Jahresabschlusses der

M. M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA

auf den
31. Dezember 2016

Der vollstindige Jahresabschluss und der Lagebericht werden in der durch eine Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft testierten Form im elektronischen Bundesanzeiger ver-
offentlicht.
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2016

Aktivseite EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 3.818.075,68 1.389
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 31.565.732,10 1
darunter: bei der Deutschen Bundesbank EUR  31.565.732,10 (11)
¢) Guthaben bei Postgiroamtern 0,00 0
35.383.807,78
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei Zentralnotenbanken zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel offentlicher Stellen 0,00 0
darunter: bei der Deutschen
Bundesbank refinanzierbar EUR 0,00 0)
b) Wechsel 0,00 0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) tiglich fillig 991.653.038,09 426.423
b) andere Forderungen 285.050.999,87 333.366
1.276.704.037,96
4. Forderungen an Kunden 1.666.796.626,77 1.020.643
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert EUR  398.765.493,15 (63.603)
Kommunalkredite EUR  77.444.125,85 (0)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 0,00 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0,00 20.000
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 0,00 (20.000)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 801.622.345,20 553.425
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR 801.622.345,20 (553.425)
bb) von anderen Emittenten 578.991.615,19 1.380.613.960,39 789.210
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank EUR  541.622.970,63 (777.828)
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag EUR 0,00
1.380.613.960,39
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.738.270,58 16.992
6a. Handelsbestand 107.409.712,21 139.479
7. Beteiligungen 33.867.645,44 24.829
darunter: an Kreditinstituten EUR 41.275,16 (41)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten ~ EUR 145.783,02 (142)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 145.333.508,97 250.632
darunter: an Kreditinstituten EUR 117.249.875,19 (223.474)
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten ~ EUR 0,00 (0)
9. Treuhandvermogen 220.602.960,91 56.318
darunter: Treuhandkredite EUR 851.354,72 (0)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand
einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte u. dhnl. Rechte u. Werte 0,00
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte u.
ahnl. Rechte u. Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten u. Werten 2.698.672,00
¢) Geschifts- oder Firmenwert 0,00
d) geleistete Anzahlungen 459.222,73 3.157.894,73 3.981
12. Sachanlagen 121.826.592,42 150.012
13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital 0,00 0
darunter: eingefordert EUR 0,00 0)
14. Sonstige Vermogensgegenstinde 108.899.546,12 86.788
15. Rechnungsabgrenzungsposten 845.615,16 676
16. Aktive latente Steuern 0,00 0
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung 0,00 0
18. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 0
Summe der Aktiva 5.109.180.179,44 3.874.174
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Passivseite

EUR

EUR

EUR

Vorjahr TEUR

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) tiglich fillig 100.860.265,20 202.996
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 400.354.197,34 581.734
501.214.462,54
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 50.900.796,94 15.337
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 13.997.938,77 64.898.735,71 14.973
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fillig 2.911.724.243,42 1.672.645
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 839.951.299,13  3.751.675.542,55 784.000
3.816.574.278,26
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 0,00 0
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0
darunter: Geldmarktpapiere EUR 0,00 0)
eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf EUR 0,00 (0)
3a. Handelsbestand 86.704.654,57 75.798
4. Treuhandverbindlichkeiten 220.602.960,91 56.318
darunter: Treuhandkredite EUR 851.354,72 (0)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 49.314.918,45 56.384
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.176.001,78 164
6a. Passive latente Steuern 0,00 0
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 36.770.755,00 23.157
b) Steuerrtickstellungen 0,00 1.000
¢) andere Riickstellungen 21.865.147,78 17.628
58.635.902,78
8. (weggefallen) 0,00 0
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 83.000.000,00 83.000
10. Genussrechtskapital 10.000.000,00 10.000
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig EUR 0,00 (0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 6.930.336,75 4.013
darunter: Sonderposten gem. § 340e HGB EUR  5.080.336,75 (4.013)
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 125.000.000,00 125.000
b) Kapitalriicklage 135.000.000,00 135.000
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Ricklage 0,00 0
cb) Ruiicklage flir Anteile an einem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0
cc) satzungsmiBige Riicklagen 0,00 0
cd) andere Gewinnriicklagen 15.000.000,00 15.000.000,00 15.000
d) Bilanzgewinn 26.663,40 27
275.026.663,40
Summe der Passiva 5.109.180.179,44 3.874.174
EUR EUR  Vorjahr TEUR
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus Gewihrleistungsvertrigen 28.453.424,52 30.559
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 28.453.424,52 0
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschiften 0,00 0
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 0
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 164.464.585,53 164.464.585,53 225.824
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Gewinn -

vom 1. Januar bis

zum 31.

und Verlustrechnung fir die Zeit

Dezember 2016

Aufwendungen EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Zinsaufwendungen 33.224.840,19 40.818
abzgl. positiver Zinsen -1.541.216,75 31.683.623,44 -109
2. Provisionsaufwendungen 7.655.826,32 7.897
3. Nettoaufwand des Handelsbestands 0,00 0
4. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter 62.225.385,65 43.682
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 9.533.131,45 71.758.517,10 8.212
darunter: fir Altersversorgung EUR 1.494.400,09 (2.867)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 45.184.298,53 30.395
116.942.815,63
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 14.471.763,39 13.585
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.837.808,74 11.038
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufthrungen zu Riickstellungen im
Kreditgeschift 24.774.907,55 42.140
8. Zuftihrungen zu dem Fonds flir allgemeine Bankrisiken 0,00 0
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelte
‘Wertpapiere 0,00 0
10. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 862.389,09 0
11. (weggefallen) 0,00 0
12. AuBerordentliche Aufwendungen 21.737.515,92 0
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10.198,17 0
14. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6 ausgewiesen 131.888,27 91
15. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabflihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgeftihrte Gewinne 7.030.607,34 24.054
16. Jahresiiberschuss 0,00 0
Summe der Aufwendungen 237.139.343,86 221.803
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Ertrige EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 66.023.646,67 67.787
abzgl. negativer Zinsen -3.274.073,32 -645
62.749.573,35
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1.796.289,78 3.220
abzgl. negativer Zinsen 0,00
1.796.289,78 0
64.545.863,13
2. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 551.850,20 582
b) Beteiligungen 2.100.649,60 2.793
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 8.903.000,00 11.391
11.555.499,80
3. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfithrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 2.340.091,29 7.225
4. Provisionsertrige 94.917.401,34 75.467
5. Nettoertrag des Handelsbestands 8.298.496,04 10.422
6. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflosung von Riickstellungen im Kreditgeschift 0,00 0
7. Entnahmen aus dem Fonds flir allgemeine Bankrisiken 0,00 0
8. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren 107.511,65 19.802
9. Sonstige betriebliche Ertrige 55.374.480,61 23.759
10. (weggefallen) 0,00 0
11. AuBerordentliche Ertrige 0,00 0
12. Ertrage aus Verlustiibernahme 0,00 0
13. Jahresfehlbetrag 0,00 0
Summe der Ertrige 237.139.343,86 221.803
EUR EUR  Vorjahr TEUR
1. Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag 0,00 0
2. Gewinnvortrag/ Verlustvortrag aus dem Vorjahr 26.663,40 27
26.663,40 27
3. Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0,00 0
26.663,40 27
4. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der gesetzlichen Riicklage 0,00 0
b) aus der Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich
beteiligten Unternehmen 0,00 0
¢) aus satzungsmiBigen Riicklagen 0,00 0
d) aus anderen Gewinnrticklagen 0,00 0
0,00 0
26.663,40 27
5. Entnahmen aus Genussrechtskapital 0,00 0
26.663,40 27
6. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 0,00 0
b) in die Riicklage fiir Anteile an einem herrschenden oder mehrheitlich
beteiligten Unternehmen 0,00 0
¢) in satzungsmalige Riicklagen 0,00 0
d) in andere Gewinnrticklagen 0,00 0
0,00 0
26.663,40 27
7. Wiederauftiillung des Genussrechtskapitals 0,00 0
8. Bilanzgewinn / Bilanzverlust 26.663,40 27
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Anhang

ALLGEMEINE ANGABEN
1. Grundlagen

ie M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien (,,M.M.War-
burg & CO%) mit Sitz in Hamburg ist eingetragen beim Amtsgericht Hamburg
unter der Handelsregisternummer HRB 84168.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2016 ist nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs in Verbindung mit der Verordnung tiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt worden. Aktienrechtliche Vor-
schriften wurden beachtet.

Zahlen des Vorjahres sind, soweit nicht anders vermerkt, in Klammern angeftihrt.

2. Verschmelzung von Tochterbanken
auf die M.M.Warburg & CO

Die Verschmelzung unserer Tochtergesellschaften

Bankhaus Carl E Plump & CO AG, Bremen,

Bankhaus Hallbaum AG, Hannover,

Bankhaus Lobbecke AG, Berlin und

Schwibische Bank AG, Stuttgart
auf die M.M.Warburg & CO wurde am 4. Oktober 2016 mit Wirkung zum 1. Januar
2016 vollzogen. An den Standorten betreibt die M.M.Warburg & CO nun Zweignieder-
lassungen.

Hieraus resultieren Zuginge von Vermogenswerten und Schulden der ehemaligen Toch-
terinstitute, die in der Bilanz zum 31. Dezember 2016 ausgewiesen werden. Die Gewinn-
und Verlustrechnung enthilt die seit dem 1. Januar 2016 riickwirkend erfassten Ertrige und
Aufwendungen der vier ehemaligen Tochterbanken.

Die Auswirkungen der Verschmelzungen sind in den nachfolgenden Ubersichten dar-

gestellt.
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Aktivseite TEUR 31.12.2016 31.12.2015 iy
1. Barreserve 35.384 1.400 3.613
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung

bei Zentralnotenbanken zugelassen sind 0 0 0
3. Forderungen an Kreditinstitute 1.276.704 759.790 758.745
4. Forderungen an Kunden 1.666.797 1.020.643 1.514.110
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.380.614 1.362.635 1.584.801
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.738 16.992 16.992

6a. Handelsbestand 107.410 139.479 140.139
7. Beteiligungen 33.868 24.829 25.449
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 145.334 250.632 144.346
9. Treuhandvermogen 220.603 56.318 57.254

10. Ausgle_ichs_forderungen gegen die offentliche Hand 0 0 0

einschlieBlich Schuldverschreibungen aus deren Umtausch

11. Immaterielle Anlagewerte 3.158 3.981 4.299

12. Sachanlagen 121.827 150.012 169.874

13. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital 0 0 0

14. Sonstige Vermogensgegenstinde 108.900 86.787 87.347

15. Rechnungsabgrenzungsposten 846 676 942

16. Aktive latente Steuern 0 0 0

17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermogensverrechnung 0 0 0

Summe der Aktiva 5.109.180 3.874.175 4.507.912

Passivseite TEUR 31.12.2016 31.12.2015 3*;"‘1’52"535155‘
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 501.214 784.730 556.593
2. Verbindlichkeiten Kunden gesamt 3.816.574 2.486.956 3.345.141
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0

3a. Handelsbestand 86.705 75.798 75.798
4. Treuhandverbindlichkeiten 220.603 56.318 57.254
5. Sonstige Verbindlichkeiten 49.315 56.384 36.908
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.176 164 344

6a. Passive latente Steuern 0 0 0
7. Riickstellungen 58.636 41.785 61.839
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 83.000 83.000 83.000

10. Genussrechtskapital 10.000 10.000 10.000

11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 6.930 4.013 6.008

12. Eigenkapital 275.027 275.027 275.027

Summe der Passiva 5.109.180 3.874.175 4.507.912

1. Eventualverbindlichkeiten 28.453 30.559 43.297

2. Andere Verpflichtungen 164.465 225.824 266.152
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Gewinn- und Verlustrechnung der 2016 2015 angepasst
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA TEUR TEUR 2015
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 TEUR
Zinsertrige 64.546 70.362 85.914
Zinsaufwendungen 31.684 40.709 41.846
Laufende Ertrage 11.556 14.767 14.795
Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder

Teilgewinnabfithrungsvertrigen* 1.478 7905 3.266
Zinsiiberschuss 45.896 51.644 62.129
Provisionsertriage 94.917 75.467 95.299
Provisionsaufwendungen 7.656 7.897 7.571
Provisionsiiberschuss 87.261 67.570 87.728
Nettoertrag aus Handelsgeschiften 8.298 10.422 10.463
Personalaufwand 71.759 51.894 70.855
Andere Verwaltungsaufwendungen /AfA 59.656 43.980 53.681
Verwaltungsaufwand 131.415 95.874 124.536
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrige /Aufwendungen 43.537 12.721 7.129
Risikovorsorge -24.775 -42.140 -38.824
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0 0 750
Ergebnis aus Finanzanlagen 108 19.802 19.345
Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 28.910 24.145 24.184
AuBerordentliche Aufwendungen 21.738 0 0
Steuern 141 91 130
Abgefiihrte Gewinne 7.031 24.054 24.054

*Aufwendungen aus Verlustiibernahmen werden unter den Ertragen aus Gewinngemeinschaften etc. gezeigt.

“

“
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
3. Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sind mit dem Nominalbetrag oder den An-
schaffungskosten ausgewiesen und werden um erforderliche Wertberichtigungen gekdirzt.
Unterschiedsbetrige zwischen Nominal- und Auszahlungsbetrag, die Zinscharakter haben,
werden unter den aktiven oder passiven Abgrenzungsposten erfasst (siche Anhangangaben
8 und 11).

4. Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere, die dauerhaft ge-
halten werden sollen und in Bewertungseinheiten einbezogen sind, werden als Finanz-
anlagen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bilanziert. Fiir weitere Austlihrungen
hinsichtlich der Bewertung dieser Bestinde wird auf die Anhangangaben 16 und 41 ver-
wiesen.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die dauerhaft gehalten werden
sollen, sind als Finanzanlagen bilanziert. Fiir diese Wertpapiere wird das Wahlrecht gemif3
§ 253 Abs. 3 Satz 6 HGB genutzt. Von der gemil § 340c Abs. 2 HGB zulissigen Aufrech-
nung wird Gebrauch gemacht.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die nicht dazu bestimmt sind, dauerhaft dem
Geschiftsbetrieb zu dienen, und auch nicht dem Handelsbestand zugeordnet sind, sind als
Umlaufvermégen nach dem strengen Niederstwertprinzip gemill § 340e Abs. 1 Satz 2
HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 und 4 HGB mit ihren Anschaffungskosten bzw. mit
den niedrigeren Borsenwerten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Zu-
schreibungen nach dem Wertautholungsgebot gemil3 § 253 Abs. 5 HGB werden vor-
genommen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere sind, sofern sie zu Handelszwecken gehalten werden, wie
im separaten Abschnitt ,,Handelsbestand® beschrieben, bewertet.

Die Bank schlieBt Wertpapierleihegeschifte als Entleiher ab. Barsicherheiten werden
dabei nicht gestellt, das wirtschaftliche Eigentum an den Papieren verbleibt beim Verleiher;

dementsprechend werden die entlichenen Papiere aulerbilanziell erfasst.
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5. Handelsbestand

Die Definition des Handelsbestands orientiert sich an Art. 4 Nr. 85 der Capital Require-

ments Regulation (CRR). ,,Positionen, die mit Handelsabsicht gehalten werden®, sind dort

wie folgt definiert:

a. Eigenhandelspositionen und Positionen, die sich aus Kundenbetreuung und Marktpflege
ergeben,

b. Positionen, die zum kurzfristigen Wiederverkauf gehalten werden,

c. Positionen, bei denen die Absicht besteht, aus bestehenden oder erwarteten kurzfristigen
Kursunterschieden zwischen Ankaufs- und Verkaufskurs oder aus anderen Kurs- oder
Zinsschwankungen Profit zu ziehen.

Entscheidend fiir die Zuordnung zum bilanziellen Handelsbestand ist dabei die Absicht,
mit den jeweiligen Finanzinstrumenten (und Edelmetallen) einen Eigenhandelserfolg er-
zielen zu wollen. Die institutsinternen festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten in den Handelsbestand haben sich im Geschiftsjahr nicht gedndert.

Die Handelsbestinde werden zum beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risiko-
abschlags gemil} § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB bewertet. Der Risikoabschlag wird unter Be-
riicksichtigung aller aktivisch und passivisch ausgewiesenen Handelsbestinde ermittelt und
stellt ein nach finanzmathematischen Methoden ermitteltes Verlustpotenzial dar (Value
at Risk, VaR). Der VaR wird auf Basis einer Haltedauer von zehn Tagen und einem Kon-
fidenzniveau von 99 % und unter Berlicksichtigung eines Beobachtungszeitraums von 250
Handelstagen ermittelt. In der Regel wird der VaR von dem auf der Aktivseite ausgewie-
senen Handelsbestand abgesetzt; in den Ausnahmefillen, in denen der passive Handels-
bestand den aktiven tibersteigt, wird ein kompensierender Posten unter dem Handelsbestand
auf der Passivseite ausgewiesen.

Nach den Regelungen des § 340e Abs. 4 Satz 1 HGB werden 10 % der Nettoertrige des
Handelsbestands dem Sonderposten Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemil § 340g HGB
zugefiihrt. Der Sonderposten darf unter den in § 340e Abs. 4 Satz 2 HGB genannten Be-
dingungen aufgelost werden. Im abgelaufenen Geschiftsjahr erfolgte aus dem Nettoertrag
des Handelsbestands eine Zuftihrung zu dem Sonderposten Fonds fiir allgemeine Bank-

risiken.

6. Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit ihren Anschaffungs-
kosten oder — bei dauerhafter Wertminderung — gemil § 340e Abs. 1 Satz 1 HGB in Ver-
bindung mit § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB mit dem niedrigeren Zeitwert angesetzt. Bei nicht
borsennotierten Unternehmen erfolgt die Bewertung mithilfe eines Ertragswertverfahrens.
Zuschreibungen nach dem Wertautholungsgebot gemil3 § 253 Abs. 5 HGB werden vor-
genommen. Von der gemil3 § 340c Abs. 2 HGB zulissigen Aufrechnung wird Gebrauch

gemacht.



ANHANG M.M.WARBURG & CO (AG & CO.) KGAA 2016 (AUSZUGE)

7. Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen und entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden mit ihren
fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert; es wird linear pro rata
temporis tiber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die zugrunde
liegenden Nutzungsdauern orientieren sich an der wirtschaftlichen Nutzungsdauer. Bei
voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden auBerplanmifBige Abschreibun-
gen vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsgliter werden bei Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bis EUR 150 im Zugangsjahr voll abgeschrieben. Bei Anschaffungs-
oder Herstellungskosten zwischen EUR 150 und EUR 1.000 bilden wir einen Sammel-
posten, der von untergeordneter Bedeutung ist. Den Sammelposten schreiben wir plan-

mifig linear Gber finf Jahre ab.

8. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Von der Moglichkeit, Unterschiedsbetrige gemil3 § 340e Abs. 2 sowie gemil § 250 Abs. 3
hier auszuweisen, wird Gebrauch gemacht; die entsprechenden Posten werden planmaBig

aufgelOst.
9. Ubrige Vermdgensgegenstinde
Die weiteren, hier nicht benannten Vermogensgegenstinde werden mit den Anschaffungs-
kosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert.
10. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungs- bzw. Nominalbetrag bewertet (siche Anhang-
angaben 8).
11. Passive Rechnungsabgrenzungsposten
Von der Moglichkeit, Unterschiedsbetrige gemil3 § 340e Abs. 2 hier auszuweisen, wird
Gebrauch gemacht; die entsprechenden Posten werden planmiBig aufgel6st. Erstmalig aus-
gewiesen wird ein Posten flir zinsihnliche (Bearbeitungs-)Gebiihren im Kreditgeschift

(siche Anhangangabe 36); hierdurch wird eine verbesserte Darstellung in Bezug auf den
wirtschaftlichen Verbrauch der bei Laufzeitbeginn gezahlten Betrige erreicht.
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12. Riickstellungen

Alle Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden unter Zugrun-
delegung biometrischer Wahrscheinlichkeiten nach den Richttafeln 2005G von Klaus
Heubeck mit dem anhand des versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertver-
fahrens (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelten Erfuillungsbetrag bewertet. Die Ab-
zinsung der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen wird mit dem
von der Deutschen Bundesbank bekannt gegebenen durchschnittlichen Marktzinssatz vor-
genommen, der sich bei einer pauschal angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren fiir die
vergangenen zehn Geschiftsjahre ergibt (§ 253 Abs. 2 HGB).

Fiir die unmittelbaren Pensionsverpflichtungen, fiir die die Voraussetzungen des § 246
Abs. 2 Satz 2 HGB vorliegen, wird eine Saldierung mit dem Deckungsvermégen vorge-
nommen. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt auf Basis des Aktivwertes der
bestehenden Riickdeckungsversicherung. Fiir Pensionszusagen im Sinne des Artikels 28
Abs. 1 EGHGB haben wir von dem Wahlrecht Gebrauch gemacht und auf eine Passivierung
verzichtet.

Andere Rickstellungen, bei denen es sich um Riickstellungen flir ungewisse Ver-
bindlichkeiten oder fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschiften handelt, werden
in Ubereinstimmung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Beriicksichtigung erwarteter kiinftiger
Preis- und Kostensteigerungen gemil3 den Grundsitzen verniinftiger kaufminnischer
Beurteilung mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt. Wesentliche Riickstel-
lungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem laufzeitadidquaten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre, der von der
Deutschen Bundesbank ermittelt und bekannt gegeben wird, abgezinst.

13. Risikovorsorge

Die Vorsorge fiir Risiken im Kreditgeschift umfasst Wertberichtigungen und Riickstel-
lungen fur alle erkennbaren Bonitits- und Linderrisiken sowie fur latente Ausfallrisiken
und die Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken. Die Hohe der Risikovorsorge fiir einzeln
betrachtete Adressenausfallrisiken bemisst sich dabei nach dem Unterschiedsbetrag zwischen
dem Buchwert der Forderungen und dem wahrscheinlich einbringlichen Wert.

Das Transferrisiko fiir Kredite an Kreditnehmer in auslindischen Staaten (Linderrisiko)
wird auf der Basis eines Ratingsystems, das die wirtschaftliche, politische und regionale
Situation berticksichtigt, bewertet. Fiir grenziiberschreitende Engagements gegeniiber be-
stimmten Staaten werden nach vorsichtigen MaBstiben Vorsorgen gebildet.

Dem latenten Kreditrisiko wird in Form von Pauschalwertberichtigungen Rechnung
getragen. Deren Ermittlung erfolgt auf Basis des Schreibens des Bundesministeriums der
Finanzen vom 10.01.1994.
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14. Wahrungsumrechnung

Die auf fremde Wihrung lautenden Vermégensgegenstinde, Schulden und schwebenden
Geschifte auBerhalb des Handelsbuchs werden in jeder Wihrung aufgrund des Verzichts
auf strategische Wihrungspositionen als besonders gedeckt eingestuft. Die Steuerung der
Gesamtposition je Wihrung erfolgt im Handelsbuch. Dementsprechend fallen alle Auf-
wendungen und Ertrige aus der Wihrungsumrechnung im Nettoertrag des Handels-

bestands an.

15. Beizulegende Zeitwerte

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten erfolgt grundsitzlich
auf Basis der auf einem aktiven Markt notierten Preise (Mark-to-Market). Sind entspre-
chende Preise nicht verfligbar, wird gepriift, inwieweit Preise von Geschiftspartnern oder
Preisagenturen gestellt werden konnen bzw. ob auf beobachtbare Marktdaten zurtickgegrif-
fen werden kann (Mark-to-Matrix). Ansonsten werden geeignete Modelle genutzt, um den
beizulegenden Zeitwert zu ermitteln (Mark-to-Model).

Die Hohe, der Zeitpunkt und die Sicherheit kiinftiger Zahlungsstrome aus Derivaten
sind mit Unsicherheiten behaftet, was sich entsprechend auf ihre beizulegenden Zeitwerte
auswirkt. Die wesentlichen Determinanten in diesem Zusammenhang sind

die zukiinftige Entwicklung von Marktpreisen, insbesondere von Zinssitzen, Wechsel-

kursen und Aktienkursen,

die Volatilitit dieser Preise und

das Ausfallrisiko der Kontrahenten.

16. Bewertungseinheiten

Zu Bewertungseinheiten werden Grundgeschifte (Vermdgensgegenstinde, Schulden oder
schwebende Geschifte) und Sicherungsgeschifte zum Ausgleich gegenliufiger Wertinde-
rungen oder Zahlungsstrome aus dem Eintritt vergleichbarer Risiken zusammengefasst.
Bei Bewertungseinheiten werden die allgemeinen Bewertungsgrundsitze in dem Umfang
und fiir den Zeitraum nicht angewendet, in dem sich die gegenliufigen Wertinderungen
oder Zahlungsstrome ausgleichen.
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17. Verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschifte
des Bankbuchs (Zinsbuchs)

Gemil IDW RS BFA 3 wurde zum Bilanzstichtag auf Basis einer barwertigen Betrach-
tungsweise unter Berticksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Verwal-
tungskosten nachgewiesen, dass aus den zinsbezogenen Geschiften des Bankbuchs (Zins-
buchs) kein Verpflichtungsiiberschuss besteht. Somit war die Bildung einer Riickstellung
gemil § 340a in Verbindung mit § 249 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 HGB nicht erforderlich.

18. Negative Zinsertrige und -aufwendungen

Negative Zinsen aus Aktivgeschiften und positive Zinsen aus Passivgeschiften werden als

Reduktion des Zinsertrags bzw. Zinsaufwands erfasst und im GuV-Formblatt gesondert

ausgewiesen.
ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
19. Forderungen an Kreditinstitute
Bilanzposition 3a 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute TEUR TEUR
tiglich fillig 991.653 426.423
davon an verbundene Unternehmen 4.016 6.829
davon an Beteiligungen 0 0
Bilanzposition 3b: 31.12.2016 31.12.2015
Andere Forderungen an Kreditinstitute TEUR TEUR
mit Restlaufzeiten von
a) bis drei Monate 110.538 104.820
b) mehr als drei Monaten bis ein Jahr 39.500 103.546
¢) mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 135.013 125.000
d) mehr als funf Jahren 0 0
Insgesamt: 285.051 333.366
davon an verbundene Unternehmen 21.537 109.950
davon an Beteiligungen 0 0
davon nachrangig 15.913 17.916

Pensionsgeschifte bestanden zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr nicht.
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20. Forderungen an Kunden

Bilanzposition 4: 31.12.2016 31.12.2015
Andere Forderungen an Kunden TEUR TEUR
mit Restlaufzeiten von
a) bis drei Monate 581.868 215.252
b) mehr als drei Monaten bis ein Jahr 150.921 183.981
¢) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 494.558 349.098
d) mehr als funf Jahren 439.450 272.312
Insgesamt: 1.666.797 1.020.643
davon mit unbestimmter Laufzeit 241.424 155.069
davon an verbundene Unternehmen 28.628 26.615
davon an Beteiligungen 11.600 0
davon nachrangig 0 2.197

Pensionsgeschifte bestanden zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr nicht.

21. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 31.12.2016 31.12.2015
Wertpapiere TEUR TEUR
im Folgejahr fillig 296.241 431.733
von verbundenen Unternehmen emittiert 25.986 0
borsennotiert 1.304.828 1.271.356
nicht borsennotiert 75.786 91.278
nachrangig 11.383 11.382

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Verinderung im Buchwert der als Finanzanlagen
bilanzierten Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere; von der
Zusammenfassungsmoglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV wird Gebrauch gemacht.

31.12.2015 Verinderung 31.12.2016

TEUR
TEUR TEUR
Buchwert 8.798 358 9.156

Fiir Angaben zu in Bewertungseinheiten befindlichen Schuldverschreibungen und anderen

festverzinslichen Wertpapieren wird auf Anhangangabe 41 verwiesen.
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22. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2016 31.12.2015

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
TEUR TEUR
nachrangig 2.400 2.400
borsenfihig, aber nicht borsennotiert 3.316 12.570

Borsennotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere waren zum 31.12.2016
nicht im Bestand.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Verinderung in den Buchwerten der als Finanz-
anlagen bilanzierten Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere; von der Zu-
sammenfassungsmoglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV wird Gebrauch gemacht.

31.12.2015 Veranderung 31.12.2016

TEUR
TEUR TEUR
Buchwert 2.400 0 2.400

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Werte der in- und auslindischen Investmentfonds je
Kategorie zum Stichtag, an denen die M.M.Warburg & CO zu mehr als 10 % beteiligt ist.

Investmentfonds

in TEUR

31.12.2016 Aktienfonds Immobilienfonds Insgesamt
Buchwert 0 0 0
Marktwert 0 0 0
Differenz zum Buchwert 0 0 0
Erfolgte Ausschiittungen 0 0 0
in TEUR

31.12.2015 Aktienfonds Immobilienfonds Insgesamt
Buchwert 5.000 7.500 12.500
Marktwert 5.144 7.883 13.027
Differenz zum Buchwert 144 383 527
Erfolgte Ausschiittungen 0 86 86

In Bezug auf die flir das Vorjahr 2015 ausgewiesenen Immobilienfonds bestand eine Min-
desthaltedauer von 24 Monaten und eine Kiindigungsfrist von 12 Monaten. Durch die
Ausgabe neuer Fondsanteile in 2016 hat sich unser Anteil am Immobilienfonds auf unter
10% reduziert.
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23. Aktivischer Handelsbestand

Die nachfolgende Tabelle gliedert den aktivischen Handelsbestand auf.

Handelsbestand 31.12.2016 31.12.2015
Aktiva TEUR TEUR
Sonstige Vermogensgegenstinde 659 2.216
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 578 11.340
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.843 6.284
Derivative Finanzinstrumente 100.669 120.512
Insgesamt 107.749 140.352

Ein nach der Value-at-Risk-Methode festgestellter Risikoabschlag in Héhe von TEUR 339
(TEUR 874) wurde von dem aktivischen Handelsbestand von TEUR 107.749 (TEUR
140.353) in Abzug gebracht und fiihrt zum Bilanzausweis in Hohe von TEUR 107.410
(TEUR 139.479).

24. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die M.M.Warburg & CO hat zum 31. Dezember 2016 keine borsennotierten Betei-
ligungen oder Anteile an verbundenen Unternehmen gehalten. Dies trifft auch auf das
Vorjahr zu. Die nachfolgende Tabelle gliedert die in den genannten Bilanzpositionen ent-
haltenen borsenfihigen Unternehmensanteile auf.

Bilanzpositionen nicht bérsennotiert
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Bilanzpos. 7 Beteiligungen 8.371 8.371
Bilanzpos. 8 Anteile an verbundenen
Unternehmen 131.313 237.037

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Verinderung in den Buchwerten; von der Zusam-
menfassungsmoglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV wird Gebrauch gemacht.

Bilanzpositionen 31.12.2015 Verinderung 31.12.2016
TEUR TEUR TEUR
Bilanzpos. 7 Beteiligungen 24.829 9.039 33.868

Bilanzpos. 8 Anteile an verbundenen
Unternehmen 250.632 -105.298 145.334

Die Verinderungen in den beiden Bilanzpositionen resultieren im Wesentlichen aus der

Verschmelzung (siche Anhangangabe 2).
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25. Treuhandvermdgen

31.12.2016 31.12.2015

Position TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 0 0
Forderungen an Kunden 851 0
Beteiligungen 2.626 0
Sonstige Vermogensgegenstinde 217.126 56.318
Insgesamt 220.603 56.318
davon Treuhandkredite 851 0

Die Verinderung der Bestinde, die in vorstehender Ubersicht unter ,,Forderungen an

Kunden® und ,,Beteiligungen* ausgewiesen werden, resultiert aus der Verschmelzung (siche

Anhangangabe 2). Die Verinderung der unter ,,Sonstige Vermogensgegenstinde® aus-
gewiesenen Bestinde beruht im Wesentlichen auf der Ubernahme von Sondervermogen

gemil §100 Abs. 1 und 2 KAGB.

26. Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Anlagespiegel in TEUR Immaterielle Sachanlagen
Anlagewerte
Anschaffungs- und Herstellungskosten 1.1.2016 41.048 220.119
Zuginge aus Verschmelzung 4.263 31.980
Zuginge 1.289 2.895
Abginge 0 61.010
Umbuchungen 0 0
Wechselkursinderungen 0 1.083
Anschaffungs- und Herstellungskosten 31.12.2016 46.600 195.067
Kumulierte Abschreibungen 1.1.2016 37.067 70.107
Zuginge aus Verschmelzung 3.945 12.117
Zuginge 2.430 12.042
Abginge 0 21.435
Wechselkursinderungen 0 409
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2016 43.442 73.240
Buchwerte am 31.12.2016 3.158 121.827
Buchwerte am 31.12.2015 3.981 150.012

Die zum Stichtag bilanzierten eigengenutzten Grundstiicke und Gebiude haben einen
Buchwert von TEUR 5.584 und sind im Zuge der Verschmelzung auf die M.M. War-
burg & CO tbergegangen (siche Anhangangabe 2). Weitere in diesem Zusammenhang
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iibernommene Grundstiicke und Gebiude sowie die im Vorjahr bilanzierten Immobi-
lien (TEUR 32.493) sind im Geschiftsjahr verduflert worden.

In Hohe von TEUR 103.773 (TEUR 112.451) werden drei Containerschiffe und ein
Massengutfrachter ausgewiesen. Die Schiffe werden im Auftrag der Bank durch einen sach-
kundigen Dritten betrieben. TEUR 7.400 (TEUR 5.022) entfallen auf die Betriebs- und
Geschiftsausstattung.

Geleistete Anzahlungen auf Anlagen und Anlagen im Bau bestehen in Hoéhe von
TEUR 1.039 (TEUR 46). Hiervon entfallen TEUR 459 (TEUR 0) auf immaterielle
Anlagewerte und TEUR 580 (TEUR 46) auf Sachanlagen.

27. Sonstige Vermogensgegenstinde

Unter der Position Sonstige Vermogensgegenstinde werden Sicherheitsleistungen im Zu-
sammenhang mit schwebenden Geschiften in Hohe von TEUR 77.980 (TEUR 56.590)
und Forderungen aus Verrechnungskonten mit verbundenen Unternehmen und Betei-
ligungsgesellschaften in Hohe von TEUR 11.631 (TEUR 18.885) ausgewiesen. Auflerdem
beinhaltet die Position TEUR 2.331 (TEUR 3.310) Forderungen aus laufenden Steuern.
28. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Unterschiedsbetrige gemil § 250 Abs. 3 HGB bestehen in Hohe von TEUR 51 (TEUR 0)
und resultieren aus iibernommenen Verbindlichkeiten im Zuge der Verschmelzung. Die hier
ausgewiesenen Unterschiedsbetrige gemil § 340e Abs. 2 HGB belaufen sich auf TEUR 120
(TEUR 291).

29. Umgliederungen

Im Geschiftsjahr 2016 erfolgten wie im Vorjahr keine Umgliederungen.

30. Vermogensgegenstinde in Fremdwihrung

Der Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstinde, die auf Fremdwihrung lauten, betrigt
TEUR 666.546 (TEUR 818.280).
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31. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Restlaufzeitengliederung fuir nicht tiglich fillige Verbindlichkeiten ergibt sich aus den
folgenden Darstellungen.

Bilanzposition 1a: 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten TEUR TEUR
tiglich fillig 100.860 202.996
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 88.684 169.919
davon gegentiber Beteiligungen 942 0
Bilanzposition 1b: 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten TEUR TEUR
mit Restlaufzeiten von
a) bis drei Monate 170.041 168.295
b) mehr als drei Monaten bis ein Jahr 163.171 407.439
¢) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 28.999 6.000
d) mehr als funf Jahren 38.143 0
Insgesamt: 400.354 581.734
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 322.100 575.523
davon gegeniiber Beteiligungen 0 0

Pensionsgeschifte bestanden zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr nicht.

67



ANHANG M.M.WARBURG & CO (AG & CO.) KGAA 2016 (AUSZUGE)

32. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die nachfolgende Tabelle gliedert den passivischen Handelsbestand auf.

Bilanzposition 2a, 2ab: 31.12.2016 31.12.2015
Spareinlagen TEUR TEUR
mit Restlaufzeiten von
a) bis drei Monate 1.365 1.848
b) mehr als drei Monaten bis ein Jahr 9.809 10.302
¢) mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.795 2.805
d) mehr als fiinf Jahren 29 18
Insgesamt: 13.998 14.973
Bilanzposition 2b, 2bb: 31.12.2016 31.12.2015
Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden TEUR TEUR
mit Restlaufzeiten von
a) bis drei Monate 348.966 494.092
b) mehr als drei Monaten bis ein Jahr 285.569 116.908
¢) mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 70.416 38.000
d) mehr als funf Jahren 135.000 135.000
Insgesamt: 839.951 784.000
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 78.781 34.454
davon gegentiber Beteiligungen 24.094 20.774

Pensionsgeschifte bestanden zum Bilanzstichtag wie im Vorjahr nicht.

33. Passivischer Handelsbestand

Die nachfolgende Tabelle gliedert den passivischen Handelsbestand auf.

Handelsbestand 31.12.2016 31.12.2015
Passiva TEUR TEUR
Verbindlichkeiten 1.493 2.421
Derivative Finanzinstrumente 85.212 73.377
Insgesamt 86.705 75.798
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34. Treuhandverbindlichkeiten

31.12.2016 31.12.2015

Position TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 851 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 219.752 56.318
Insgesamt 220.603 56.318
darunter Treuhandkredite 851 0

Die Verinderungen resultieren vor allem aus der Verschmelzung und aus Herausgabever-
pflichtungen gemiB §100 Abs. 2 KAGB, die durch die Ubernahme von Sondervermégen
entstanden sind (siche Anhangangabe 25).

35. Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten umfassen erhaltene Sicherheiten in Hoéhe von
TEUR 24.227 (TEUR 13.091), Verbindlichkeiten gegentiber dem Finanzamt von TEUR
5.101 (TEUR 2.200) und Verbindlichkeiten aus strukturierten Produkten (siche Anhang-
angabe 41) in Hohe von TEUR 2.255 (TEUR 9.081). Weiterhin wird in Héhe von
TEUR 7.031 (TEUR 23.332) das aufgrund des Beherrschungs- und Ergebnisabfiih-
rungsvertrags vom 05. Dezember 2007 an die M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH
abzufithrende Ergebnis des Berichtsjahres ausgewiesen. Die weiteren Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen und Beteiligungsgesellschaften belaufen sich auf
TEUR 1.508 (TEUR 1.777). Die Sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten auch die Aus-
schiittung auf das Genussrechtskapital fiir das Jahr 2016 (siche Anhangangabe 39).

36. Passive Rechnungsabgrenzungsposten
In diesem Posten werden Abgrenzungen zinsihnlicher Gebtihren im Kreditgeschift, die bei
Laufzeitbeginn gezahlt wurden, mit TEUR 986 (TEUR 0) ausgewiesen; Unterschieds-
betrige gemil § 340e Abs. 2 HGB bestehen in Hohe von TEUR 44 (TEUR 0).
37. Riickstellungen

Die zum 31. Dezember 2016 im Wesentlichen angewendeten Parameter sind:

Rechnungszinssatz p. a. 4,01%
Anwartschaftstrend (z. B. Gehalt) p.a. 1,50%
Trend Beitragsbemessungsgrenze p. a. 1,50%
Rententrend p. a. 1,60 %

Durchschnittliche Fluktuation 3,70%
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Nach § 253 HGB wurde der Zeitraum zur Ermittlung des Durchschnittszinssatzes zur
Abzinsung von Pensionsverpflichtungen von sieben auf zehn Jahre erhoht. Der sich er-
gebende Unterschiedsbetrag (TEUR 2.901) unterliegt einer Ausschiittungssperre (§ 253
Abs. 6 Satz 2 HGB). Gemill BMF-Schreiben vom 23. Dezember 2016 unterliegt dieser
Unterschiedsbetrag jedoch nicht einer Abfiihrungssperre. Aufgrund des mit der M.M. War-
burg & CO Gruppe GmbH bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabftihrungsvertrages
wird der Unterschiedsbetrag bei der Abfithrung des Gewinns des Geschiftsjahres mit abge-
fihrt.

Fiir einen Teil der im Rahmen der Verschmelzung tibernommenen Pensionszusagen
(siche Anhangangabe 2) wurde eine Saldierung der Pensionsriickstellungen mit dem bi-
lanzierten Zeitwert des Deckungsvermogens vorgenommen, da die Voraussetzungen des
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB vorlagen. In Ubereinstimmung mit IDW RS HFA 30, Tz. 74
erfolgte die Saldierung in Hohe des Aktivwerts des Deckungsvermégens von TEUR 203.
Die Anschaffungskosten des Deckungsvermogens betrugen TEUR 115.

Fiir Pensionszusagen im Sinne von Art. 28 Abs. 1 EGHGB, die ebenfalls im Zuge der
Verschmelzung ibernommen worden waren, wurde zuldssigerweise auf eine Passivierung
verzichtet. Bei der Berechnung wurde ein Rententrend von 1,00% angenommen. Der
Barwert der Verpflichtungen betrigt TEUR 283. Der Differenzbetrag zwischen den beiden
Erfillungsbetrigen betragt TEUR 6. Aufgrund vertraglicher Verpflichtungen eines Dritten
ist die Bank im Innenverhiltnis von allen Verpflichtungen aus dieser Ruhegeldzusage frei-
gestellt.

Andere Riickstellungen
Von dem ausgewiesenen Wert von TEUR 21.865 (TEUR 17.628) entfallen auf variable

Vergiitungen an Mitarbeiter TEUR 9.450 (TEUR 8.500) und auf Riickstellungen im
Kreditgeschift TEUR 925 (TEUR 1.828).
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38. Nachrangige Verbindlichkeiten

Bei Verbindlichkeiten tiber insgesamt TEUR 83.000 (TEUR 83.000) entfallen auf einzelne
Abschnitte die nachstehenden Betrige.

Betrag in TEUR Wihrung % Falligkeit Rﬁckzah\l{frl;;zzgxlfgggﬂich tung
5.000 EUR 7,00 02.07.2018 kann nicht entstehen
2.000 EUR 7,00 03.07.2018 kann nicht entstehen

10.000 EUR 5,75 13.05.2019 kann nicht entstehen
10.000 EUR 6,10 27.05.2019 kann nicht entstehen
500 EUR 6,10 09.12.2021 kann nicht entstehen
9.500 EUR 6,10 09.12.2021 kann nicht entstehen
6.000 EUR 4,00 13.10.2025 kann nicht entstehen
5.000 EUR 4,00 13.10.2025 kann nicht entstehen
1.000 EUR 4,00 12.10.2026 kann nicht entstehen
5.000 EUR 4,10 12.10.2027 kann nicht entstehen
5.000 EUR 413 13.12.2027 kann nicht entstehen
3.000 EUR 4,15 13.12.2028 kann nicht entstehen
5.000 EUR 4,25 12.10.2029 kann nicht entstehen
3.000 EUR 4,40 15.10.2030 kann nicht entstehen
3.000 EUR 4,40 15.10.2030 kann nicht entstehen
5.000 EUR 4,25 04.11.2030 kann nicht entstehen
5.000 EUR 4,30 11.11.2030 kann nicht entstehen

In der Berichtsperiode sind flir die nachrangigen Verbindlichkeiten Zinsaufwendungen in
Héhe von insgesamt TEUR 4.206 (TEUR 2.721) angefallen.

Die Bedingungen der nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen Art. 62 in Verbin-
dung mit Art. 63 CRR. Umwandlungen in Kapital oder in eine andere Schuldform sind
nicht vereinbart.

39. Genussrechtskapital
Das Genussrechtskapital in Hohe von TEUR 10.000 (TEUR 10.000) setzt sich aus zwei
Namens-Genussrechten zusammen. Es entspricht den Voraussetzungen des Art. 62 in Ver-
bindung mit Art. 63 CRR. Fiir das Jahr 2016 sind ftir Ausschiittungen auf das Genuss-
rechtskapital TEUR 775 (TEUR 775) unter den Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
40. Eigenkapital
Die M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH hat uns gemiB3 § 20 Abs. 1 und 4 Aktiengesetz
mitgeteilt, dass ihr eine Mehrheitsbeteiligung an unserem Unternehmen gehort.

Entwicklung gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete und voll eingezahlte Aktienkapital unserer Gesellschaft wird zu 100 % von
der M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH gehalten.
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Das gezeichnete Kapital ist in 125.000 (125.000) nennwertlose auf den Namen lautende
Stammaktien eingeteilt. Das gezeichnete Kapital ist im Vorjahresvergleich unverindert und
belduft sich auf TEUR 125.000.

Von der M.M.Warburg & CO emittierte Aktien wurden weder von der Gesellschaft
selbst noch durch ein mit ihr verbundenes Unternehmen in Pfand genommen, erworben
oder verauBert.

Ein Beschluss zur Schaffung von Genehmigtem Kapital wurde im Geschiftsjahr nicht
gefasst.

Entwicklung der Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage hat sich im Vorjahresvergleich nicht verandert.

Entwicklung der Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage hat sich im Vorjahresvergleich nicht verandert.

41. Bewertungseinheiten

Bewertungseinheiten werden zur Absicherung gegen Marktpreis- und Adressenausfall-
risiken gebildet.

Im Rahmen einer Makro-Bewertungseinheit wurden Schuldverschreibungen iiber no-
minal TEUR 2.250 (TEUR 9.250) und 195 (583) Stiick Indexoptionen sowie korres-
pondierende Verbindlichkeiten bewertet. Die zugrunde liegende Transaktion liuft in 2017
aus. Dabel erfolgt eine Absicherung gegen Zinsinderungs- und Aktienrisiken. Den nega-
tiven Wertinderungen der Grundgeschifte stehen entsprechende positive Wertinderungen
der Sicherungsinstrumente gegeniiber.

Der prospektive und retrospektive Nachweis der Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung
erfolgt mittels der Critical-Term-Match-Methode. Im Rahmen dieses Nachweises wird die
Ubereinstimmung der dem abgesicherten Risiko zuzuordnenden wertbestimmenden Pa-
rameter von Grund- und Sicherungsgeschift nachgewiesen. Bei Ubereinstimmung ist davon
auszugehen, dass sich die dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertinderungen tiber
die volle Restlaufzeit bzw. die designierte Laufzeit der Geschifte ausgleichen werden.

42. Verbindlichkeiten in Fremdwihrung

Bei den Verbindlichkeiten entfallen auf fremde Wihrungen TEUR 674.781
(TEUR 704.903).
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43. Ubertragene Sicherheiten

Zum Stichtag dienten Wertpapiere mit einem Volumen von TEUR 462.820
(TEUR 97.385) als Sicherheiten flir Geschifte an Terminbérsen und fiir Wertpapierleihe
sowie flir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten aus Weiterleitungsmitteln in Héhe
von TEUR 73.330 wurden Vermdogensgegenstinde in entsprechender Hohe als Sicher-
heit dibertragen. Weiterhin waren Wertpapiere in Héhe von nominal TEUR 1.000 fiir
Altersteilzeitverpflichtungen verpfindet. Aufgrund der Verschmelzung sind die Vorjahres-
werte null.

Im Rahmen von OTC-Derivategeschiften wurden Barsicherheiten von TEUR 77.980
(TEUR 56.590) gestellt.

44. Eventualverbindlichkeiten und Andere Verpflichtungen

Unter den Eventualverbindlichkeiten werden sonstige Gewihrleistungen mit TEUR 28.453
(TEUR 30.559) ausgewiesen. Unter den Anderen Verpflichtungen werden Unwiderruf-
liche Kreditzusagen mit TEUR 164.465 (TEUR 225.824) ausgewiesen.

Das Risiko von Verlusten aus der Inanspruchnahme von Eventualverbindlichkeiten wird
durch die bestehenden Riickgriffsmoglichkeiten auf den jeweiligen Auftraggeber reduziert
und beruht damit im Wesentlichen auf dem Kreditrisiko der Auftraggeber.

Die Bank schitzt das Risiko, dass aus der Inanspruchnahme einer Eventualverbindlichkeit
oder einer unwiderruflichen Kreditzusage oder Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtung
ein Verlust resultiert, vor dem verbindlichen Eingehen ihrer Verpflichtung im Rahmen
einer Kreditpriifung des Auftraggebers und gegebenentfalls anhand einer Bewertung der
erwarteten Erfullung der zugrunde liegenden Verpflichtungen durch den jeweiligen Auf-
traggeber ab.

Die Bank tiberpriift dariiber hinaus wihrend der Laufzeit ihrer Verpflichtungen regel-
mibig, ob aus Inanspruchnahmen der Eventualverbindlichkeiten, der Platzierungs- und
Ubernahmeverpflichtungen oder der unwiderruflichen Kreditzusagen Verluste zu erwarten

sind.
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ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
45. Zinsertriage aus Derivaten des Anlagebuchs

Die Zinsertriage enthalten nachfolgend dargestellte Zinsertrige aus zu Sicherungszwecken

abgeschlossenen Derivaten.

31.12.2016 31.12.2015
Derivate des Anlagebuchs TEUR TEUR
Zinsertrige 11.456 26.701

46. Dienstleistungen

Im vergangenen Jahr hat die Bank fiir Dritte, insbesondere im Wertpapierkommissions-
geschift, in der Wertpapierverwahrung, als Depotbank, in der Vermdgensbetreuung und
-verwaltung, im Corporate Finance-Geschift, in der Vermittlung von auBerborslichen
Schuldtiteln, Fondsanteilen und Unternehmensbeteiligungen sowie in der Verwaltung von

Treuhandvermogen Dienstleistungen erbracht.

47. Ertrdage nach geografischen Mirkten

Vertriebsstellen im Ausland werden nicht unterhalten.

48. Sonstige betriebliche Ertrige

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen in Héhe von TEUR 55.374 (TEUR 23.759) sind
Ertrige im Zusammenhang mit der VerduBerung von Immobilien in Héhe von TEUR
44.381 (TEUR 0), aus dem Betrieb von Seeschiffen in Hohe von TEUR 3.546 (TEUR
13.809) und aus Geschiftsbesorgungsvertrigen in Hohe von TEUR 2.057 (TEUR 5.921)
enthalten. Auflésungen von Riickstellungen, die nicht das Kreditgeschift betreffen, wurden
in Hohe von TEUR 1.314 (TEUR 413) vorgenommen.
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49. Zinsaufwendungen aus Derivaten des Anlagebuchs

Die Zinsaufwendungen enthalten nachfolgend dargestellte Zinsaufwendungen aus zu Si-
cherungszwecken abgeschlossenen Derivaten.

31.12.2016 31.12.2015
Derivate des Anlagebuchs TEUR TEUR
Zinsertrige 16.634 19.876

50. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 11.838 (TEUR 11.038)
sind aus dem Betrieb von Seeschiffen entstandene Aufwendungen mit TEUR 6.511
(TEUR 5.439) enthalten. Der Aufwand aus der Aufzinsung von Riickstellungen belauft
sich auf TEUR 1.477 (TEUR 953).

51. AuBerordentliche Aufwendungen

Die auBerordentlichen Aufwendungen des Geschiftsjahres von TEUR 21.738 (TEUR 0)
betreffen den Verlust, der aus der Verschmelzung von vier Tochterbanken auf die M.M. War-
burg & CO resultiert.

52. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfithrungs- oder
Teilgewinnabfiithrungsvertrags abgefiihrte Gewinne

In Hohe von TEUR 7.031 (TEUR 23.332) wird der verbleibende Jahresgewinn aus-
gewiesen; der Betrag wird an die M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH abgefiihrt. Im
Vorjahr wurden hier auBlerdem die Ausschiittungen von TEUR 721 im Zusammenhang

mit einer in 2015 zuriickgezahlten Stillen Beteiligung ausgewiesen.
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SONSTIGE ANGABEN

53. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Gemil § 5 Abs. 10 des Statuts fiir den Einlagensicherungsfonds haben wir uns verpflichtet,
den Bundesverband deutscher Banken e.V., Berlin, von etwaigen Verlusten freizustellen,
die durch Mafnahmen zugunsten von in unserem Mehrheitsbesitz stehenden Kreditinsti-
tuten anfallen.

Fiir langfristige Mietvertrige der von der Bank genutzten Grundstiicke und Gebiude
entstehen Mietzahlungen von TEUR 5.716 jihrlich (TEUR 507). Hiervon entfallen
TEUR 930 auf Gebiude, die bereits zum Zeitpunkt der Verschmelzung von den ehema-
ligen Tochtergesellschaften angemietet waren. Fiir einen Teil der gemieteten Immobilien
wurden ab dem Jahr 2022 Mieterh6hungen vereinbart. Die hieraus resultierenden zusitz-
lichen jahrlichen Zahlungsverpflichtungen belaufen sich auf TEUR 212.

Einzahlungsverpflichtungen bestanden zum 31.12.2016 wie im Vorjahr nicht.

Fiir eine Emission der M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. wurde eine Zinsgarantie
abgegeben.

54. Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag bestanden

- zinsbezogene Termingeschifte wie Swaps, Caps und Floors

- Termingeschifte in fremden Wihrungen, insbesondere Devisentermingeschifte,
Stillhalterverpflichtungen aus Devisenoptionsgeschiften und Devisenoptionsrechten

- Aktienoptionen
Ein wesentlicher Teil der derivativen Geschifte ist zur Absicherung gegen Zins-, Wechsel-

kurs- oder Marktpreisschwankungen abgeschlossen worden. Ein weiterer Teil entfillt auf
Handelsgeschifte.
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Nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte derivative Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt zinsbezogene derivative Finanzinstrumente, die dem Nicht-
Handelsbestand zugeordnet sind und nicht grundsitzlich zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert wurden.

2016 2015
TEUR Nominalbetrag Positive Negative Nominalbetrag Positive Negative
Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte
Zinsswaps 1.423.449 30.021 43.870 1.444.331 36.000 46.969
Forward Zinsswap (OTC) 6.200 151 147 30.700 551 523
Floors (OTC) 390 0 7 780 9 7
Caps (OTC) 250 0 0 780 1 1
Summe 1.430.289 30.172 44.024 1.476.591 36.561 47.500

Waihrungsbezogene und Aktien-/Indexbezogene derivative Finanzinstrumente, die unter
die Angabevorschrift des § 285 Nr. 19 HGB fallen, bestanden wie im Vorjahr nicht.

Derivate des Nicht-Handelsbestands sind schwebende Geschifte und werden daher
grundsitzlich nicht bilanziert.

Handelsgeschifte

Die nachfolgende Tabelle zeigt derivative Finanzinstrumente, die als Handelsgeschifte zum

beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden.

2016 2015

TEUR Nominalbetrag* Positive Negative Nominalbetrag Positive Negative

Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte
Wiahrungsbezogene Geschifte
Devisen-
termingeschifte 4.024.930 98.121 83.485 3.603.903 109.833 56.676
Devisenoptionen 322.275 2.548 1.721 2.252.143 10.679 16.701
Aktien-/Indexbezogene Geschiifte
Aktienindexfutures 46 0 5 0 0 0
Summe 4.347.251 100.669 85.211 5.856.046 120.512 73.377

* Die Aktienoptionen sind in Stiicken angegeben.

Zinsbezogene Geschifte, die unter die Angabepflicht des § 285 Nr. 20 HGB fallen, be-
standen wie im Vorjahr nicht.
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55. Mitarbeiter

Im Geschiftsjahr 2016 wurden durchschnittlich 734 (497) Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter beschiftigt, welche sich wie folgt gruppieren:

2016 2015
miannlich weiblich insgesamt insgesamt
Mitarbeiter 408 313 721 487
Auszubildende 10 3 13 10
Gesamt 418 316 734 497

Der Anstieg der Mitarbeiterzahl ist im Wesentlichen auf die Verschmelzung zuriickzuftih-
ren (siche Anhangangabe 2).
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56. Anteilsbesitz

Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil ~ Bilanz-  Eigenkapital ~ Ergebnis

in % wihrung in TEUR  in TEUR
1. Verbundene Unternehmen
Belgravia GmbH, Berlin 100,00 EUR 21 -1
Lederwerke Wieman GmbH, Hamburg 100,00 EUR 3.071 EAV
M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG, Hamburg 60,01 EUR 91.066 5.184
M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., Luxemburg 100,00 EUR 36.344 3.583
M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG, Ziirich 100,00 EUR 20.624 -697
Marcard Family Office Treuhand GmbH, Hamburg 100,00 EUR 78 28
MARCARD, STEIN & CO AG, Hamburg 100,00 EUR 12.052 EAV
METRACO Verwaltungsgesellschaft S.A., Luxemburg 100,00 CHF 507 47
Metropolitan Trading Corp. S.A., Luxemburg 100,00 EUR 1.688 100
MS "RHL Audacia" Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 EUR -1.442 -1.419
MS "RHL Novare" Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 EUR -2.231 -1.516
Nestor Investment Management S.A., Luxemburg 51,00 EUR 1.009 460
New Bond Street GmbH, Berlin 100,00 EUR 24 2
Regent Street GmbH, Berlin 100,00 EUR 19 0
RHL Hamburger Lloyd Shipping Trust GmbH, Hamburg 100,00 EUR 114 40
RTF Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00 EUR 33 -1
W&Z FinTech GmbH, Hamburg 75,00 EUR 241 -359
Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Hamburg 100,00 EUR 7.184 1.537
Warburg Invest Luxembourg S.A., Luxemburg 100,00 EUR 6.417 1.039
Warburg Research GmbH, Hamburg 100,00 EUR 2.307 753
2. Beteiligungen
An der Bérse 7 Grundstiicks GmbH & Co. KG, Hamburg 99,90 EUR 17 -8
Borse Diisseldorf AG, Diisseldorf 1,33 EUR 52.747 - *
BPE Fund Investors II GmbH, Hamburg 1,00 EUR 47.001 10.629 *
BPE Institutional Partners G.m.b.H., Hamburg 0,80 EUR 10.923 3.144 *
CredaRate Solutions GmbH, Koln 12,88 EUR 2.689 484 *
DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir 10,00 EUR 4.446 747 *
Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt
Equita GmbH & Co. Holding KGaA, Bad Homburg 2,94 EUR 278.233 58.774
Euroclear Public Limited Company, London 0,48 EUR 1.613.389 227.172
FerdinandstraBle 75 Grundstiicks GmbH & Co. KG, Hamburg 99,90 EUR 8 -17
GEDO Grundstiicksentwicklungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, 5,00 EUR 35.000 1.550
Griinwald
H.ES. Immobilienfonds 16 KG, Miinchen 1,11 EUR 66.598 6.196
HIH Global Immobilien GmbH & Co Erste Neuseeland KG, Hamburg 18,13 EUR 36.971 1.464
LiebigstraBe 6 Grundstiicks GmbH & Co. KG, Hamburg 99,90 EUR 16 -9
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben I1I. GmbH & Co. KG, Innsbruck 0,16 EUR 20.314 3111
Marmorsaal im WeiBenburgpark GmbH, Stuttgart 24,00 EUR -
Quint: Essence Capital S.A., Munsbach/Luxemburg 20,00 EUR 199 6
Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication S.C.R.L. 0,09 EUR - -
(SWIFT)
Steyler Bank GmbH, Sankt Augustin 2,00 EUR 13.326 501
‘Warburg-HIH Invest Real Estate GmbH, Hamburg 10,00 EUR 6.466 4.657

* Eigenkapital und Ergebnis des Geschiftsjahres 2015
Verwendeter Umrechnungskurs: EUR/CHEF: 1,0739

Die Angaben gemil} § 285 Nr. 11 HGB sind fiir Beteiligungen von weniger als 20 % und
einem Buchwert kleiner TEUR 25 wegen untergeordneter Bedeutung nach § 286 Abs. 3
Nr. 1 HGB unterblieben.
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57. Gremien

Personlich haftende Gesellschafter

M.M.Warburg & CO Geschiftsfihrungs-Aktiengesellschaft, Hamburg, die unverindert
vertreten wird durch

Joachim Olearius
Marktfolge — Sprecher des Vorstands

Dr. Henneke Liitgerath
Marktfolge — Mitglied des Vorstands

Eckhard Fiene
Markt — Mitglied des Vorstands

Dr. Peter Rentrop-Schmid
Markt — Mitglied des Vorstands

Gegeniiber Mitgliedern der Geschiftsleitung bestanden zum Stichtag Kredite oder Vor-
schiisse in Hohe von TEUR 2.000 (TEUR 2.000). Zugunsten dieser Personen einge-
gangene Haftungsverhiltnisse lagen nicht vor.

Die Geschiftsleitung erhielt fiir das Geschiftsjahr 2016 TEUR 2.128 (TEUR 2.042).
Fiir gewinnabhingige Vergiitungen, die nach Feststellung des Jahresabschlusses fillig wer-
den, sind TEUR 370 (TEUR 1.435) aufwandswirksam bilanziert.
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Aktiondrsausschuss

Dr. Christian Olearius, Vorsitzender
Bankier

Max Warburg, stellv. Vorsitzender
Bankier

Dr. Bernd Thiemann
Unternehmensberater

Prof. Dr. Burkhard Schwenker

Unternehmensberater

Mitglieder des Aktionirsausschusses nahmen am Jahresende wie im Vorjahr keine Kredite
oder Vorschiisse in Anspruch. Zugunsten dieser Personen eingegangene Haftungsverhalt-
nisse lagen nicht vor.

Dem Aktionirsausschuss wurden im Geschiftsjahr Gesamtbeziige in Héhe von TEUR 77
(TEUR 56) gewihrt.

Aufsichtsrat

Dr. Christian Olearius, Vorsitzender
Bankier

Max Warburg, stellv. Vorsitzender
Bankier

Dr. Bernd Thiemann
Unternehmensberater

Mitglieder des Aufsichtsrats nahmen am Jahresende wie im Vorjahr keine Kredite oder
Vorschisse in Anspruch. Zugunsten dieser Personen eingegangene Haftungsverhiltnisse
lagen nicht vor.

Dem Aufsichtsrat wurden im Geschiftsjahr Gesamtbeziige in Hohe von TEUR 107
(TEUR 107) gewihrt.
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58. Mandate per 31.12.2016

Joachim Olearius

- Prasident des Verwaltungsrats, M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG, Ziirich

- Vorsitzender des Aufsichtsrats, M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., Luxemburg

- Vorsitzender des Aufsichtsrats, Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats, MARCARD, STEIN & CO AG, Hamburg

- Mitglied des Aufsichtsrats, KanAm Grund Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt

Dr. Henneke Liitgerath

- Vorsitzender des Aufsichtsrats, Sievers Grundbesitz AG, Hamburg

- Mitglied des Aufsichtsrats, Bucerius Law School gGmbH, Hamburg

- Mitglied im Beirat der EIS Einlagensicherungsbank des Privaten Bankgewerbes, Berlin
- Mitglied des Beirats, CredaRate Solutions GmbH, Koln

Dr. Peter Rentrop-Schmid

- Vorsitzender des Aufsichtsrats, Warburg Invest Luxembourg S.A., Luxembourg

- Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, Warburg-HIH Invest R eal Estate GmbH, Hamburg

- Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, IntR eal International Real Estate Kapital-
verwaltungs Gesellschaft mbH, Hamburg

- Vorsitzender des Aufsichtsrats, GBK Beteiligungen AG, Hannover

- Stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats, GEDO Grundstiicksentwicklungs- und
Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Griinwald

- Mitglied des Beirats, Hannover Finanz GmbH, Hannover

- Mitglied des Beirats, HF Fonds VII Unternehmensbeteiligungs GmbH, Hannover

Dy. Jens Kruse
- Mitglied des Aufsichtsrats, Biesterfeld AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats, M.A.X. Automation AG, Diisseldorf

Thomas Schult
- Mitglied des Aufsichtsrats, Lang & Schwarz Aktiengesellschaft, Diisseldorf

Dominik Wilcken
- Mitglied des Aufsichtsrats, M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., Luxembourg

82



ANHANG M.M.WARBURG & CO (AG & CO.) KGAA 2016 (AUSZUGE)

59. Konzernabschluss

Die M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH, Hamburg, erstellt auf Basis des HGB einen mit
Wirkung flir die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA befreienden Konzernabschluss
und -lagebericht, deren Veroffentlichung im Bundesanzeiger erfolgt.

60. Honorar fiir Abschlusspriifer

Angaben zu den Abschlusspriiferhonoraren gemif § 285 Nr. 17 HGB sind im Anhang des
Konzernabschlusses enthalten.

61. Gewinnverwendung

Aufgrund des mit unserer alleinigen Kommanditaktionirin, der M.M.Warburg & CO
Gruppe GmbH, bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags, der mit der
Vorgingergesellschaft am 5. Dezember 2007 geschlossen worden war, hat sich die Bank
verpflichtet, den erzielten Jahresgewinn an die M.M.Warburg & CO Gruppe GmbH ab-
zufiihren.

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 27
(TEUR 27) auf neue Rechnung vorzutragen.

62. Nachtragsbericht

Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Berichtszeitraums einge-
treten sind, haben sich nicht ereignet.

Hamburg, den 28. Mirz 2017 M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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ADRESSEN

Adressen

AN/

M.M.WARBURG & CO

1798

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrae 75, 20095 Hamburg
Teleton +49 40 3282-0 - Telefax +49 40 3618-1000

WW w.mmwarburg.com

Private Banking Frankfurt
Liebigstrae 6, 60323 Frankfurt am Main
Telefon +49 69 505071-0 - Telefax +49 69 505071-91

Private Banking Koln
BriickenstraBBe 17, 50667 Koln
Telefon +49 221 27294-0 - Telefax +49 221 2571882

Private Banking Miinchen
Maximilianstra3e 2, 80539 Miinchen
Telefon +49 89 255596-0 - Telefax +49 89 255596-199

Reprisentanz Berlin
BehrenstraB3e 36, 10117 Berlin
Telefon +49 30 88421-126 - Telefax +49 30 88421-127



ADRESSEN

/H

BANKHAUS HALLBAUM
1879

Zweigniederlassung der
M.M.Warburg & CO

Bankhaus Hallbaum
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO
An der Borse 7, 30159 Hannover
Telefon +49 511 3012-0 - Telefax +49 511 3012-205
www.bankhaus-hallbaum.de

$u

MDA

Buankfiaws Lottecke

1761

Zweigniederlassung der
M.M.Warburg & CO

Bankhaus Lobbecke
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO
Behrenstralle 36, 10117 Berlin
Telefon +49 30 88421-0 - Telefax +49 30 88421-144
www.bankhaus-loebbecke.de

BANKHAUS CARL F. PLUMP & C0

1828

Zweigniederlassung der
M.M.Warburg & CO

Bankhaus Carl E Plump & CO
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO
Am Markt 19, 28195 Bremen
Telefon +49 421 3685-0 - Telefax +49 421 3685-313

www.bankhaus-plump.de

é—cé wiéi:,tcée 5ané

STUTTGART

Zweigniederlassung der
M.M.Warburg & CO

Schwibische Bank
eine Zweigniederlassung der M.M.Warburg & CO
KonigstraBe 28, 70173 Stuttgart
Telefon +49 711 22922-0 - Telefax +49 711 221698
www.schwaebische-bank.de
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M.M.WARBURG & CO LUXEMBOURG

M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Frangois-Joseph Dargent, L-1413 Luxembourg
Telefon +352 424545-1 - Telefax +352 424569
www.mmwarburg.lu

AN/

M.M.WARBURG BANK SCHWEIZ

M.M.Warburg Bank (Schweiz) AG
Parkring 12, CH-8027 Ziirich
Telefon +41 44 2062-323 - Telefax +41 44 2062-301
www.mmwarburg.ch

AN/

M.M.WARBURG & CO HYPOTHEKENBANK

M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG
Colonnaden 5, 20354 Hamburg
Telefon +49 40 355334-0 - Telefax +49 40 355334-19
www.warburghyp.de

MARCARD, STEIN & CO

Bankiers

MARCARD, STEIN & CO AG
Ballindamm 36, 20095 Hamburg
Telefon +49 40 32099-0 - Telefax +49 40 32099-200

www.marcard.de
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AN/

WARBURG INVEST

WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
FerdinandstraBBe 75, 20095 Hamburg
Telefon +49 40 3282-5100 - Telefax +49 40 3282-5500

www.warburg-fonds.com

AN/

WARBURG INVEST LUXEMBOURG

WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.
2, Place Francois-Joseph Dargent, L-1413 Luxembourg
Teletfon +352 424491-1 - Telefax +352 422594
www.warburg-fonds.com

AN/

WARBURG RESEARCH

Warburg Research GmbH
Hermannstralie 9, 20095 Hamburg
Telefon +49 40 309537-0 - Telefax +49 40 309537-110
www.warburg-research.com

W&Z FinTech GmbH

W&Z FinTech GmbH
Kampstrae 7 - 20357 Hamburg
Telefon +49 40 209 324 171- www.ownly.de
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